
 

 

 85ـ75،  ل 1397، زڀ  253ؾب٬ ثڃؿت ٸ ټٟتٱ، قٳبضٺ زټٱ، پڃبپځ   ______________________________________                       
 
 
 
 
 

 بز رضد اقتصادْ الحسىٍ قزضايراق  تأثٕز
 اس رَگذر تًسعّ مالٓ

 قتصادی دانشگاه آزاد اسلامی اراکعلوم ادكتری دانشجوی /  ثٽٷبٰ ٖطة ثبٞطاٶځ bafrani.sangar@gmail.com 

 alihadavinia@gmail.com پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامیٶڃب / زاٶكڃبض  انٛط ټبزٸڀ ٖٯځ
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 چىذٜ
ضا ثٻ ٖٷٹاٴ ثٽتطڂٵ قڃٹٺ ربڂ٫عڂٵ ثـطاڀ ضثـب زض ٶٓـط ٪طٞتـٻ     « اٮحؿٷٻ ٢طو»ٲ٧تت ا٢تهبزڀ اؾلاٰ ثب تحطڂٱ ضثب، 

ټبڀ تأٲڃٵ ٲـبٮځ   ټبڀ اؾلاٲځ، اظ ضٸـ اٮحؿٷٻ، ثٻ ٖٷٹاٴ ڂ٥ ضٞتبض ا٢تهبزڀ، ثط٪طٞتٻ اظ حب٦ٳڃت اضظـ اؾت. ٢طو

ؾبظڀ ٲجتٷځ ثط اڂٵ ٶٽبز، زض ٢بٮت ٲٟٽٹٰ تٹؾٗٿ ٲـبٮځ ٸ اظ َطڂـ١ ترهـڃم ثٽڃٷـٿ      ٲٹضز تأ٦ڃس اؾلاٰ اؾت. اٸضا٠

اٶساظټب، تٷٹٔ ٸ ٪ؿتطـ اثعاضټبڀ ٲبٮځ، ثب تأ٦ڃس ثط ٲسڂطڂت  ټبڀ ثعض٨ ٸ تزٽڃع ثڃكتط پؽ ؾطٲبڂٻ، تأٲڃٵ ٲبٮځ َطح

اڂٵ ٲ٣بٮٻ، ثب ضٸـ تٹنڃٟځ ـ تحٯڃٯـځ،    .قٹز ضڀ، ٲٹرت ضقس ا٢تهبزڀ ٲځضڂؿ٥ ٸ اڂزبز اٲ٧بٴ زضڂبٞت پبزاـ ٶٹآٸ

اٮحؿٷٻ، ثط ضقس ا٢تهبزڀ ٲٹحط اؾت؟ زض اڂٵ پػٸټف، يـٳٵ   زض پځ پبؾد ثٻ اڂٵ پطؾف اؾت ٦ٻ آڂب اٸضا٠ ٢طو

ځ ثـط  ؾبظڀ، ثٻ ٖٷٹاٴ ٶٳبزڀ اظ تٹؾٗٿ ٲـبٮ  اٮحؿٷٻ ٸ ٲعاڂبڀ آٴ، ثٻ ثطضؾځ چ٫ٹٶ٫ځ تأحڃط اٸضا٠ تكطڂح اٸضا٠ ٢طو

اٮحؿٷٻ، ثب تٹرٻ ثٻ ٲعاڂبڂځ ٦ٻ زاضز، ثـٻ ٖٷـٹاٴ    زټس اٸضا٠ ٢طو اڂٱ. ٶتبڂذ پػٸټف ٶكبٴ ٲځ ضقس ا٢تهبزڀ پطزاذتٻ

 ٶٳبزڀ اظ تٹؾٗٿ ٲبٮځ ثط ضقس ا٢تهبزڀ ٲٹحط ذٹاټس ثٹز.

اٍٷ اڅلٖنه ٹَٟ ٞب: و٥ّذٚاطٜ  .ډبڅي سوٕٮة، ٍٙي اٹشٞبىي، اڅلٖنه ٹَٟ، او
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 ٔمذٔٝ

 ٵَهنوڀ  ٙوي   ٍنڀ ٽڈ همـو  ،اػشمب٭ي ډشٮيى ىلايڄ نبثَث اډَوُه

 نوَم  وػووى  ډبننوي  ډوشچٶوي  اٹشٞوبىي  ىلايڄ و اڅلٖنه ٹَٟ ا٭٦بي

اٌٍي ٕذَىه وػوه ٽٚوٍ، ىٍ ثبلا سوٍڇ  ډشٺب١يب  ډَىڇ، ٽٶبٳ سو٤ٕ ځ

َ  ايون  اُ ىهوي و ثبنوټ   موي ن اٍ سٖهيلار ُيبى ثٖيبٍ  ٽمجووى  ثوب  ،ډن٪و

وز  نايو  ډ٦وَف،  ٕوؤاڃ . ٍوٕز ثه ٍو اَي٦ي  ؿنوين  ىٍ ٽوه  إ  آيوب  ،ٙو

 ٽموي  ثوب  .ثووى  اډيويواٍ  يشَثيٚ اڅلٖنه ٹَٟ ډنبث٬ ػٌة ثه سوا  ډي

اٍِ  ٽمټ ثه ثشوا  ،ٍٕي ډي ن٪َ ثه انييٚي ٍّٳ  ډوبڅي  سوإډين  يهوب  اثو

لاډي  .آډي ٵبئٸ ډٚپڄ اين ثَ كيوىي سب ،إ

اٍٷ ٟ او نٖه، ٹَ اٍٷ اڅل ي او ز ثهبىاٍ ٓ  ٽوه  إ وب إَ ىاى،  ث اٍَ ٟ  ٹو  ٹوَ

هَ ثيو  َٚ ثه ىاى، آ  ډوػت ثه و وٙى ډي ډنش اٍَ َٙ ٹ اٍٷ نب اِ   ثه او ٍُٗ ډيو  ا

مي نٍيځب  ثه آنهب، إ اٍٷ ىا ز ثيهپبٍ او يٕي ىٍ ثبيي و إ ٍَ ى آنب  ثه ٕ ىاُ  .ثذَ

اُىٕوبُي ډوبڅي، سٮميوٸ     اي  ځٖوشَىه  كوُة ،ډبڅي سوٕٮة ٙوبډڄ آ

اٍ ثه هووى اهشٞوبٛ ىاىه   هب ډبڅي، ډييَيز ٍيٖټ و نوآوٍي ي ډبڅي 

ز.  ډوبڅي   سوإډين يٜ ثهينوه ٕوَډبيه،   اُ ٥َيٸ سوٞ ،ډبڅي سوٕٮةإ

ٔ و سؼهيِ ثيٚوشَ   انياُ دٔي ثٍِٿ اُ ٥َيٸ نَم هب ٥َف  ،هبانوياُ  دو

اٍِهبي ډبڅي ثَ ډييَيز ٍيٖوټ و ايؼوبى    سإٽييثب  ،سنو٫ و ځٖشَٗ اث

اَي ثنڂبه ،اډپب  ىٍيبٵز دبىاٗ نوآوٍي ي ػييوي  هوب  يي ٽه ٍوٗهب ث

اٍ سؼَثه   ٙوى. ډيډوػت ٍٙي اٹشٞبىي  ،ٽنني ډيسوڅيي 

ثووَ  سإٽيوويثووب  ،لچيچوويو س  ثووب ٍوٗ سوٝوويٶي ،ىٍ ايوون ډ٦بڅٮووه

اٍٷ هب ٩َٵيز ٟ ي ثبڅٺوه او اِيوبي آ      اڅلٖونه،  ٹوَ ٽوه ثَځَٵشوه اُ ډ

اٍه ډي اٍٷ سإطيَي هب ثبٙي، ثه ثٍَٕي  اٌٍي او اُ ٽبنوبڃ   اڅلٖنه، ٹَٟځ

ى. ىٍ اىاډوه، اثشويا ثوه سٮَيوٴ     ُدوَىا  ډيډبڅي ثَ ٍٙي اٹشٞبىي  سوٕٮة

ٔ   ډوي وٻ و ٝپ اڅلٖنه ٹَٟٹَٟ،  ١ومن سجيوين    ،دوَىاُيڈ. ٕوذ

اٍٷ اٍٷ    ،ٕبُي و ديٚوينه آ   ډٶهوڇ او ٟ ثوه سٮَيوٴ او و  اڅلٖونه  ٹوَ

اِيبي آ   و  «سٮميوٸ »دٔ اُ ډٮَٵوي ډٶهووڇ    ،دَىاُيڈ. ىٍ دبيب  ډيډ

اٍ اُ ىٍيـه سوٕٮة ډبڅي، «سوٕٮة ډبڅي» ، ؿڂونڂي سلٺٸ ٍٙي اٹشٞبىي 

اٍٷ  اِيبي او اٍَ ىاىه و ثب سإٽيي ثَ ډ اڅلٖنه، سإطيَ ايون   ٹَٟډوٍى ثلض ٹ

اٍَ        ٍٕوي ٹو اٍ ثَ ٍٙي اٹشٞبىي، اُ ٍهڂوٌٍ سوٕوٮة ډوبڅي ډووٍى ثَ اٍٷ  او

چٝي ډٺبڅه دي٘ ډي ٕ٘ ا ن دَ ي. ٍو ډي ىهيڈ. اين ډٖئچه، دبٕ  ثبٙ

 تحم٥ك ١پ٥ط٥ٙ
سَج٤ ډ٦بڅٮبر  :ٙوى ډي ثنيي ٥جٺه ثو٘ ٕه ډٺبڅه، ىٍ اين ډو١و٫ ثب ډ

 اڅلٖنه: ٹَٟ ډجلض ثه ډَثو٣ ٦بڅٮبر. ډ1

اَي ٥َكي» ٭نوا  ثباي  ډٺبڅه ىٍ ،#1383$ يب ډوٕو  ٕوبډبنيهي  ث

 نوٙوشه  سلچيچوي و  سوٝيٶي ٍوٗ ثه ٽه ،«اڅلٖنه ٹَٟ يهب ٝنيوٷ

 يهوب  ٝونيوٷ  ځَوه ٕه ثه اڅلٖنه، ٹَٟ يهب ٝنيوٷ سٺٖيڈ ثب ٙيه،

اَي اٍ ٥َكي ثٍِٿ، و ٽوؿټ ډلچي، اٍئه آ  ٕبډبنيهي ث  ٽني. ډي ا

 ػبيڂووبه ثٍَٕووي»٭نوووا   ثووباي  ډ٦بڅٮووه ىٍ ،#1388$ نيووب ډلٺووٸ

ولاډي  ػمهووٍي  ثوبنپي  ن٪بڇ ىٍ اڅلٖنه ٹَٟ اَ   إ  ٍوٗ بثو  ،«ايو

ٕوو،   يټاُ ،اهيَ ٕبڃ 25 ىٍ ٽه ىهي ډي نٚب  ،ثبنپي يهب ىاىه سلچيڄ

ٟ  ډنوبث٬  اُ نيمي اُ ثي٘ ٽمي سنهب ډشو٤ٕ ٥وٍثه   ثوه  اڅلٖونه،  ٹوَ

وز  يبٵشوه  اهشٞبٛ اڅلٖنه ٹَٟ ا٭٦بي َ  ٕووي  اُ. إ  ٕوهڈ  ،ىيڂو

٘  ديوٕوشه  ٥وٍ هث نيِ اڅلٖنه ٹَٟ سٖهيلار و هب ٕذَىه  يبٵشوه  ٽوبه

ز  ثبنوټ  ،هب ثبنټ ٵٮبڃ ډٚبٍٽز ةٕبي ىٍ اٍ ډٚپڄ اين كڄ ،وي. إ

وشب  ايون  ىٍ .ىانوي  ډوي  ډَىڇ و ىوڅز ډَٽِي، : ـوو  هم اٹوياډبسي  ،إٍ

ٟ  دَىاهوز  ثوه  اڅلٖونه  ٹَٟ ډنبث٬ سمبډي اهشٞبٛ  و اڅلٖونه  ٹوَ

 اكيوبي  ډوػوت  ،لٖونه اڅ ٹَٟ يهب ٕذَىه ٹبنوني ًهيَه نَم ٽبه٘

 ى.ٙو ډي ٽٚوٍ ثبنپي ن٪بڇ ىٍ اڅلٖنه ٹَٟ ػبيڂبه

 ىٍآډويي » ٭نوا  ثب ډٺبڅة هوى ىٍ ،#1377$ نيب هبىوي وٽميؼبني 

لاڇ ىٍ اڅلٖنه ٹَٟ ػبيڂبه ثَ  ثوب  ىاٍني ٕٮي ،«آ  اٹشٞبىي آطبٍ و إ

شٶبىه ٟ  ډبهيوز  سٶٖويَي،  و ٍوايي ٵٺهي، ډنبث٬ اُ إ  اٍ اڅلٖونه  ٹوَ

اٍَ سوػه ډوٍى َ  ٽوه  ىاٍنوي  ډي ثيب  همـنين. ىهني ٹ  ىٍ اڅلٖونه ٟ ٹو

ٔ  ډٞوَٳ،  ٥جٺبسي، ٵبٝچه ٽبه٘ اػشمب٭ي، سإډين  سوُيو٬  و انوياُ  دو

اِيي نٺ٘ ىٍآډي  ىاٍى. ثٖ

 ٕووذَىه ػووٌة» ٭نوووا  ثووباي  ډٺبڅووه ىٍ #،1391$ نيووب سوكيوويي

اٍِ ٽمټ ثه اڅلٖنه، ٹَٟ لاډي  ډبڅي اث  سلچيوڄ  ٍوٗ ، ثب«#ٝپوٻ$إ

ب  ډن٦ٺي ز ىاىه نٚ ٘  ثب اڅلٖنه، ٹَٟ ثبنټ ؿڂونه هٽ إ  آٵَينوي  نٺو

اِء اُ ثيٚشَ يب يپي ىٍ ٽب  و اػ ي اٍ بٕ َ  سوانوي  ډي ٝپوٻ، إ  ډٚوپڄ  ثو

جبة آډيه، ٵبئٸ ٽٚوٍ نٺيينڂي اَهڈ اٍ اڅلٖنه ٹَٟ سوٕٮة إ  آوٍى. ٵ

 اڅلٖنه: ٹَٟ ثب ډَسج٤ ٭نبوين ثب ډ٦بڅٮبر. 2

اٍِ» ٭نوا  ًيڄ #،1386$ ډوٕويب  ولاډي  ډوبڅي  يهوب  اث ٮشٺوي  ډ «إ

ز: اٍٷ إ اٍٷ نيِ اڅلٖنه ٹَٟ او ي او ز ثهبىاٍ ٓ  ٽه إ وب إَ ىاى  ث اٍَ  ٹو

،ٟ َ آ ، ډوػت  ثه و ٙوى ډي ډنشَٚ ثهَه ثيو  ٹَ اٍٷ، نبٙ اِ    ثه او  ډيو

ُٗ مي اٍ نٍيځب  آنهب ثه إ اٍٷ ىا ز ثيهپبٍ او  ثوه  ٍَٕٕويي  ىٍ ثبيي و إ

ى. آنب  اٍٷ: ٽني ډي سٶٖيَ ځونه اين همـنين وي، ثذَىاُ  لٖونه، اڅ ٹَٟ او

اٍِ جي اث اَي ډنبٕ ٗ  و اڅلٖونه  ٹَٟ نهبى سٺويز ث  ػواډو٬  ىٍ آ  ځٖوشَ
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لاډي ز إ اَين .إ ٓ، ث ب ولاډي،  ډوشچوٴ  ٽٚووٍهبي  ىٍ إ  ػمچوه  اُ إ

اَ ، هي اي منيا  ثَ چٖمب ، انييٚ اٍِ  ؿنوين  ډ  اٍ اي هيَهواهبنوه  ډوبڅي  اثو

اَكي هي ىٍ ٽه ٽَىني ٥ ډوىه ٙيه ٽٚوٍهب اُ ثَ ز. آُ  إ

اٍُ ٭َة  ػبيڂوبه » ٭نووا   ثب هوىة ډٺبڅ ىٍ ،#1385$ ٽيٺجبىي و ډب

اَ  ثبنپي ن٪بڇ ىٍ اڅلٖنه ٹَٟ اٍٷ ايون : نويٖوني  ډوي  «اي  ثوب  ٽوه  ،او

َ  و ؿبح ډَٽِي ثبنټ ډؼوُ اٍي ٙووني،  ډوي  ډنشٚو ٰ  ىا  ډوير  و ډجچو

 آ  ٍوي ،...#و ډٖوپن  اُىواع،$ ډو١وو٫  ٽوه  ىٍٝوٍسي و هٖشني ډٮين

وز  َډوؤطَس  وػوه اهشٞبٛ ػهز انڂيِهايؼبى  ىٍ ٙوى، ىٍع  ايون . إ

اٍٷ  ةمو ه و ٽننوي  ډوي  ٭١َوه  هب ٝنيوٷ و هب ثبنټ اډياى، ٽميشه اٍ او

ِ  اډياى ٽميشه هبٛ كٖبة ثه  ثبيي وػوه اٍٷ ىٍ. ٙووى  واٍيو  ډِثووٍ،  او

 ثوه  ٙويه  سٮيوين  ډوير  ىٍ ،يبٵشوه  سوٞيٜ وػوه ٽه ٙوى ډي س٢مين

 ٥َيوٸ  اُ ،وػووه  ايون  ثبُدَىاهوز . ٙووى  ډوي  ثبُدَىاهز ىهنيه ٹَٟ

ز اډياى يشهٽم يب هب ثبنټ اٍٷ، اين. ډمپن إ وز  نبڇ ثي او  ىاٍنويه  و إ

اٍٷ ايون  ،همـنوين . ٙوى ډي ٙمَىه آ  ډبڅټ آ ، ٗ  ٹبثچيوز  او  ٵوَو

 ىاٍى.اٍ  ٵَوٙنيه ډَػ٬ نِى ٍَٕٕيي اُ دي٘

كمن  ٹ٢ووبيب»٭نوووا   ثووباي  ډ٦بڅٮووه ىٍ ،#2001$ يٖووَي ٭جووياڅَ

لاډيه اٍٷ ،«اڅشمويڄ و اڅنٺوى و اڅجنوٻ ٵي معاصرة إ  څلٖونه ا ٹَٟ او

اٍٷ. ا1 :ٽني ډي سٺٖيڈ نو٫ ىو ثه اٍ  ىٍ .ػوبيِه  ثويو   اڅلٖونه  ٹَٟ و

اٍٷ نو٫ اين اٍٷ نبَٙ ،او  ،ٙويه  ىاىه ٹَِٟ ډجچِٰ اٝڄِ ثَځَىاني  ػِ او

. ٽنوي  نموي  سٮهي اٍ ػبيِه ٭نوا  سلز هَؿني ،اي ا١بٵه هيؾ دَىاهز

اٍ  اٍٷ هَييا  هَيوي  ثه اٹياڇ اهَوي و ډٮنوي طواة ٹٞي ثه سنهب نيِ او

اٍٷ اين ٭مچي نمونه. ٽنني ډي ي ٽٚوٍ ىٍ ،او  ىوڅوز  .ىاٍى ػَيوب   ډبڅِ

ي اٍٷ انشٚبٍ ثه اٹياڇ ٹبنو ، ٥جٸ ډبڅِ ٟ  او  ډوير  ٽوسوبه  اڅلٖونه  ٹوَ

 و اڅمنٶٮوه   ٭وبڇ  اي دوَوّه  ډوبڅي  سإډين ىٍ اٍ آنهب اُ كبٝڄ وػوه ،ٽَىه

اٍٷ ٍَٕٕويي  ىٍ .ځيَني ډي ٽبٍ  ثه هيَيه اٍٷ انشٚوبٍ  ډلوڄ  اُنيوِ   او  او

اٍٷ ٝوبكجب   ثوه  هووى  ثويهي  ،ٕوبلانه  ثوىػوه  ډلڄ اُ يب ػييي  اٍ او

اٍٷ. 2 ٽني. ډي سٖويه اٍٷ، نوو٫  ايون  ىٍ .ػوبيِه  ثوب  اڅلٖنه ٹَٟ او  او

ِ  ،ٙيه  ىاىه ٹَِٟ ډجچِٰ اٝڄِ ثَځَىاني  ثَ اٵِو  ،نبَٙ  و نٺويي  ػوواي

اٍٷ ىاٍنيځب  ثين ٽٚي ٹَ٭ه ٝوٍر ثه  اٍ ٱيَنٺيي . ٽنوي  ډي سوُي٬ او

اٍٷ، اين ٭چمي نمونه َ  ٽٚووٍهبي  ىٍ او . ىاٍى ػَيوب   ٕووىا   و ډٞو

اَي اٍُر ،ډظبڃ ث اَي  ،ٕووىا   ثوَٷ  و دٖز و  ثَهوي  ډوبڅي  سوإډين  ثو

اٍٷ انشٚبٍ ثه اٹياڇ هب، دَوّه  ډوَىڇ  اُ ،ٽوَىه  ػوبيِه  ثب اڅلٖنه ٹَٟ او

اٍٷ، ٝبكجب . ٽني ډي آوٍي ػم٬ اٍ وػوهي َ  ىاٍنوي  كوٸ  او  ُډوب   هو

اٍٷ نبَٙ ثه ثوواهني اَػٮه او ب  ،ٽَىه ډ  ثڂيَني. دٔ اٍ دوڅٚ

اٍٷ ٭نبوين ثب ډ٦بڅٮبر. 3 ،لاُڇ ثوه  ُډينوه  اين ىٍ اڅلٖنه: ٹَٟ او

زيبىآوٍي  اٍٷ يوب  ،ٝوپوٻ  ثوه  اٍػو٬  ٽه إ ٟ  او  ٽوه  اڅلٖونه،  ٹوَ

ز، ډٺبڅه اين ثلض ډو١و٫  .ٙي ډٚبهيه ٽٚوٍ ىٍ ډٺبڅه يټ سنهب إ

اٍٷ»٭نوا   اي ثب #، ىٍ ډٺبڅه1380$ نيب هبىوي  ثوب  ،«اڅلٖونه  ٹَٟ او

اَيي ٕبُوٽبٍ ثه اٍػ٬ و سلچيچي، سوٝيٶي ٍٗو وز  اي ٕون ځٶشه اػ  إ

هيڄ اٍ ځَٵشن اڅلٖنه ٹَٟ و ىاى  اڅلٖنه ٹَٟ اډَ ٽه  ٽني. ډي سٖ

ٟ  ډو١وو٭بر  ىٍ ،كٺوٹي و ٵٺهي هبي ةبٽش ىٍ  ثوب  ،ىيون  و ٹوَ

شنبى ٟ  ډو١وو٫  ٍوايبر، و آيبر ثه إ اٍَ  ثلوض  ډووٍى  اڅلٖونه  ٹوَ  ٹو

ز ځَٵشه اَى  ثين ډشمَٽِٱيَ يهب ٹَٟ ثه اٱچت ٽه إ  .ىاٍى سوػوه  اٵو

اَٽِ ٵٮبڅيز ثب ،اهيَ ةىه ؿني ىٍ اډب  ٍٕومي  ٥ووٍ  ثوه  ٽوه  ډشٮويىي  ډ

 و ىٍهووٍ  سوػوه  هنووُ  ٍٕي ډي ن٪َ ثه ،اني ٙيه ډٺيٓ اډَ اين ډشوڅي

ز نٚيه آ  ثهاي  ٙبيٖشه  ثوه  ٭نبيوز  ثوب  ثَهي ،اهيَ يهب ٕبڃ ىٍ. إ

وز،  نڂَٵشوه  ٝووٍر اي  ٙبيٖوشه  ٽوبٍ  ن٪َي څلب٧ اُ اينپه  ةػنجو  إ

اٍَ ډين٪َ اٍ آ  ن٪َي  اٍ آ  ن٪وَي ة ػنجو اي  ٭يه ،ډٺبثڄ ىٍ. اني ىاىه ٹ

اَ  ثه اٌٍ ىيڂ َ  و ډوػووى  واٹٮيوبر  ثٍَٕوي  ثوه  ،ٽَىه واځ َ  آ  سوإطي  ثو

 سٮيوين  ٭نووا   ثوه  ،هوڈ  يَهث. اني دَىاهشه اٹشٞبىي ٽلا  يهب ډشٲيَ

لاڇ اٹشٞبىي ن٪بڇ ىٍ اڅلٖنه ٹَٟ ػبيڂبه  ىٍ ،آ  اٹشٞوبىي  ٍاطب و إ

 .اني ىهٽَ سلاٗ ډوػوى اىثيبر نو٫ ىو ثين اٍسجب٣ ايؼبى شبيإٍ

َ  ىٍ سلٺيوٸ ايون   ٙيه، انؼبڇ سلٺيٺبر ثه سوػه ثب َ  ،ىاٍى ن٪و  سوإطي

اٍٷ  ډبڅي ثٍَٕوي   سوٕٮةاُ ٍهڂٌٍ اٍ  ثَ ٍٙي اٹشٞبىي اڅلٖنه ٹَٟاو

اٍَ ثٍَٕي و ډ٦بڅٮه ډوٍى سبٽنو  ٽه ٽني ز نڂَٵشه ٹ  .إ

 اِحسٙٝ لشؼ ٚ لشؼ ٔفْٟٛ. 7
ز ٽَى  ٹ٬٦ و ثَيي  ډٮنبي ثه ،«ٟٹَ»  ىيڂوَي  ثه ٽه اٍ ډبڅي .إ

هواننوي   ډوي  ٹَٟ# آ  ثيڃ يب ٭ين$ ثبُځَىاني  ٣َٙ ثه ،ٙوى ډي ىاىه

 .#، ډبىه ٹَٟٷ1412 اٝٶهبني، اٍٱت$

اٍَ ٝٶز «كٖن» ةواّ ٽَيڈ، ٹَآ  ىٍ ،«اڅلٖنه ٹَٟ»  ٹَٟ ٹ

ز ځَٵشه  و# 135، 1371ٛ ٹَٙوي، $نيپوو   و ُيجب يٮني ،«كٖن» .إ

ز آ  نيپو ٹَٟ اٌٍى   ډنز ثب اٍ آ  و ثبٙي كلاڃ ډبڃ اُ ٽه إ  و ځو

 .#608، 1372ٛ ٥جَٕي،$نپني  ١بي٬ اًيز،

ولاډي  ٭ٺووى  اُ يپوي  ٭نوا  ثه ،«ٹَٟ»  اثوواة  ٹٖومز  ىٍ ،إ

ز ډ٦َف ٵٺهي هبي ةبٽش ډٮبډلار اَي  ډوشچٶوي  سٮوبٍيٴ  و إ  آ  ثو

وشٶبىه  ؿنينآنهب  ډؼمو٫ اُ ٕز.ا  يهٙ ثيب   ٮنوبي ډ ٽوه  ٙووى  ډوي  إ

 ١وبډن  يوب  آوٍى  ىٍ ىيڂَي ډچټ ثه اٍ ډبڅي يٮني ،ٹَٟ ا٦ٝلاكي
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ٟ  ٭ٺوي  اډوب  و ډوبڃ  ډظڄ يوب ٹيموز آ    ،ٙي  اٍي ،ٹوَ  ٥وَٳ  ىو ىا

 و ځوَىى  ډوي  ډنٮٺي او ٥َٳ اُ ٹجوڃ ٽه ،ىهنيه واڇ يب ډٺَٟ .ثبٙي ډي

 لاُڇ .ځوَىى  ډوي  ډنٮٺوي  او ٥وَٳ  اُ ايؼبة ٽه ،ځيَنيه واڇ يب ډٺشَٟ

 اډوب . ٽنوي  ډوي  ٽٶبيز هڈ ٵبٍٕي ثه ؛ٙوى يههوان ٭َثي ثه٭ٺي  نيٖز

 اڅجشوه  .ثَٕبني اٍ ډٺشَٟ و ډٺَٟ ٹٞي ٽه ثبٙياي   ځونه ثه ثبيي اڅٶب٧

 ٝوليق  و ٙووى  ډوي  واٹ٬ نيِ ډٮب٥بسي ٝوٍر ثه ٹَٟ :ډٮشٺيني ٭چمب

ز  نويٖي: ډي ػواهَ ٝبكت ؿنبنـه .إ

ټـٹ   ث٭ ٚڃطٺ ٞځ ټب زذٹ٬ ٖٯځ ثٷبء ٞڃٻ اٮٳٗبَبٺ زذٹ٬ ٞبٮٓبټط»

، 1394)ٶزٟـځ،   «اتٱ ٞڃٻ اٮؿڃطٺ ٸ ثصٮ٥ ٚڃطٺ ٸ اٮجڃٕ ٲٵ اٸٮځ

 رـبضڀ  ٶڃـع  ٢طو زض ٲٗبَبت ٦ٻ اؾت آٴ ْبټط پؽ (؛2ل 

 ثٯ٧ـٻ  قـٹز،  ٲځ ٸا٢ٕ ټٱ ٢طو ٣ٖس اظ ٚڃط زض چٷبٶچٻ .قٹز ٲځ

ٕ  ثـٻ  ٶؿـجت  ٢طو ٣ٖس قسٴ ٸا٢ٕ ٲٗبَبتځ  آٴ اظ ٚڃـط  ٸ ثڃـ

 .اؾت تٳبٰ قسٴ ٸا٢ٕ ٲٗبَبتځ ٲٹضز زض ؾڃطٺ ٸ زاضز اٸٮٹڂت

 ٽوه  ىاٍى يػوبډٮ  ډٮنوبيي  ٹَآني، ا٦ٝلاف و ٵَهنڀ ىٍ اڅلٖنه ٹَٟ

اَ ؛ٙوى ډي نيِ ٵٺهي اڅلٖنة ٹَٟ ٙبډڄ َ  ٽوَيڈ  ٹوَآ   ډن٪َ اُ ُي  هو

اَي انٖب  ٽه هيَي ٽبٍ اَي اڅلٖنه ٹَٟ ىهي، انؼبڇ هيا ث  ؛اوٕوز  ث

 يوب  ډوبڅي  انٶوبٷ  يوب  ،ٍوُه و نموبُ  ډبننوي  .ثبٙي ا٦ٝلاكي ٭جبىر هواه

 يوب  ٕوبُي،  ډيٍٕه و ډٖؼي ډبنني .ثبٙي اڅمنٶٮه ٭بڇ و هيډبسي ٽبٍهبي

 .#587، 1385ٛ آډچي، ػواىي$هيا  اٍه ىٍ ػهبى و ٍٵشن ػجهه

 غىٛن ٔفْٟٛ. 3
 و# ٕوٶشه $ ٕوٶشؼه  و ٕوني  ډٮنوبي  ثوه  ،#ٝوپوٻ  آ  ػم٬$ «ٝټ»

ز ٵبٍٕي ىٍ «ؿټ» ةواّ ډٮَة َ . إ ه   ،ىٍ ُثب  ٭َثي ډٮبٝو ايون واّ

 ٽوبٍ  ثوه  سٮهويار  و كواڅؼوبر  انووا٫  ٽچيه ثَ اٍ آ  و سوٕٮه ىاىه ٙيه

ولاډي  ډبڅي نهبىهبي ،كٖبثَٕي و كٖبثياٍي ٕبُډب . ثَىني  اٹوياڇ  إ

وشبنياٍى  ،نمووىه  ٝوپوٻ  نوو٫  ؿهبٍىه ډٮَٵي ثه  هٶويهڈ  ٙوَ٭ي  إ

ولاډي،  ډوبڅي  نهبىهبي كٖبثَٕي و كٖبثياٍي ٕبُډب   اٍ ٝوپوٻ  إ

   :ٽني ډي سٮَيٴ ځونه ناي

ٰ ا اظ پـؽ  ٦ٻ ڂ٧ؿبٴ اؾٳځ اضظـ ثب ڂځټب ٪ٹاټځ  ٖٳٯڃـبت  تٳـب

 ثـٻ  ذطڂساض تٹؾٍ اؾٳځ ٲجٯٙ پطزاذت زټٷسٺ ٶكبٴ ٶٹڂؿځ پصڂطٺ

 ،ټـب  زاضاڂـځ  اظاڀ  ٲزٳٹٖـٻ  ڂب ڂ٥ ٲبٮ٥ زاضٶسپ آٴ، ٸ اؾت ٶبقط

ٕ شڀ ڂب زاضاڂځ اظ حبن٭ ٲٷبٕٞ  ٞٗبٮڃـت  ڂـ٥  ڂـب  ٸ پـطٸغٺ  ڂ٥ ٶٟ

 .(20، ل1368 پٽٯٹاٴ ٸ ضيٹڀ،) قٹز ٲځ ذبل ٪صاضڀ ؾطٲبڂٻ

زيبىآوٍي  ثه لاُڇ اٍُ  ثوه  ډَثوو٣  ٹووانين  ىٍ ٽه إ ه ،ٕوَډبيه  ثوب  واّ

اٍٷ» وز $ٵَػوي و    ٙويه  ډٮَٵوي  ٝوپوٻ  ػبيڂِين ٭نوا  ثه «او إ

اَهبني،  ٺبني ٵ  #.4، 1390ٛواٙ

 سبص٢ ٙٝ اٚساق٥ط٥ٔفْٟٛ ٚ پ. 2
اٍيي سجييڄ اٍٷ ثههب  ىا ٍ، او هبي اُ يپي ثهبىا اٍِ  سوإډين  ٭َٝة ىٍ ػييي اث

ټ ٽبه٘ و ډبڅي ډنبث٬ وشٶبىه  ثوب . يٙ ثب ډي ډبڅي نهبىهبي ٍيٖ  ايون  اُ إ

،ٍ اِ اٍيوي  اُ ٕوهبڇ  ٕوجي  سوانني ډي ٱيَډبڅي و ډبڅي نهبىهبي اث  ثوب  يهوب  ىا

آٍډي اُ  ډوبڅي  ډنبث٬ ثه نشيؼه، ىٍ و ٵَوهشه اٍ طبثز ى وټ  ثوب  وسوَ   اٍ  ٍيٖ

،َ ه ىٍ ٽمش اَٟ ثب ډٺبيٖ شٺ ه .يبثنوي  ىٕوز  ډٖوشٺيڈ،  إ  ثوه  سجوييڄ » واّ

اٍٷ ه اُ يپي ،«ثهبىاٍ او وز  ييهب واّ  ډوبڅي  اىثيوبر  ىٍ آ  ٩ٍهوو  ٽوه  إ

چٕيمي،  ځٌٍى نمي ىهه ىو اُ ثي٘ ػهب ، $1391ٛ ،295#. 

اٍٷ ثه سجييڄ» ډٶهوڇ اٍيي ٽَى  ثهبىاٍ او اَي  ،«هب ىا  نوٖوشين  ثو

، 1386ٙي $ډنؼوو،   اثيا٫ 1970 ىهه ىٍ و آډَيپب ډشليه ايبلار ىٍ ثبٍ

اَي هب سلاٗ اوڅين#. 186و185ٛ  َ  ٱچجه ث  ٽوه  ،نٺويينڂي  ډٖوئچه  ثو

لاډي يهب ثبنټ ي  ډَٽِي ثبنټ سو٤ٕ ثوىني، ډواػه آ  ثب إ  ىٍ ډوبڅِ

اٍٷ اُ ،ثبنټ اين .ٙي انؼبڇ ،آ  اُ دٔ و 1983 ٕبڃ  ،ىوڅشوي  ثهبىاٍ او

نبى يب اِنه إ وشٶبىه  ٽَىنوي،  ډوي  دَىاهوز  ثهوَه  ٽه ه اٍٷ و نپوَى  إ  او

اٌٍي  َٕډبيه ځواهي» نبڇ ثباي  ثهَه ثي َ  «ىوڅشوي  ځو  ايون . ٽوَى  ډنشٚو

لاډي ثبنټ ثيهي هىهني نٚب  ،هب ځواهي ي إ  نوَم . ثوى ىوڅز ثه ،ډبڅِ

اَياي  ٙيه سٮيين دي٘ اُ ثهَه اٍٷ ايون  ث وز،  وػووى  او  نوَم  ثچپوه  نياٙ

اي  ٽميشوه . ٙوي  ډي ا٭لاڇ آ  سٚويٜ ثه و ىوڅز سو٤ٕآنهب،  ثبُىهي

ر اُ ډَٽوت  «سٺٖويمي  ٕووى  ٽميشوه » نوبڇ  ثه اٍُ  ثبنوټ  اډووٍ ډوبڅي،   و

نَبډوه  واكوي  ډَٽِي، ٘  و اٹشٞوبىي  ٍيوِي  ث َ  ډوٌهجي  اډووٍ  ثوو  ىٵشو

ي، نوٖز اَي وُيَ م ډن٪ڈ ا٭لاڇ ث اَي  طوبثشي  اٍث٦وة . ٙي سٮيينهب  نَ  ثو

م سٮيين ز، وػوى ثبُىهي نَ  ػبي ثه ٽيٶي، ډلاك٪بر ثَ سإٽيي ثچپه نياٙ

اَي. ثوى ډ٦َف ٽميّ ډلاك٪بر َٝٵبً  ډٮيبٍهوبي  ثوبُىهي،  نوَم  سٮيين ث

اَي٤ ډبنني ډوشچٶي م اٹشٞبىي، ٽلا  ٙ َ  هي،ثوبُى  نوَم  و سوٍڇ نَ  ٕوبي

اٍٷ اٍَ سوػه ډوٍى ډٚبثه ثهبىاٍ او ز $نؼٶي،  ٹ  .#83، 1385ٛىاٙ

ي ىوڅز اٍٷ انشٚوبٍ  ثوه  اٹوياڇ  ،1992 ٕوبڃ  ىٍ ثوبٍ  اوڅين ،ډبڅِ  او

اِ  ثه ٝپوٻ اٍُهوبي  ىٍ ،ىلاٍ ډيچيوو   600 ډي . ٽوَى  اڅمچچوي  ثوين  ثب

ي ٍهن ډچي َٙٽز اَي  ػييويي  ةثَنبډو  ،ډبڅِ اٍٷ هَيوي  ثو  ثويهي  او

لاډي اٍئه 2001 ٕبڃ ىٍ ،إ ٔ  ،همـنوين  و ثَنبډوه  ايون  .ٽَى ا  سإٕوي

اٌٍ ٕووَډبيه ډٚووشَٻ يهووب ٝوونيوٷ وولاډي يځوو  ثووَ ډجشنووي ،إ

اٌٍ َٕډبيه ي نوآوٍي ٝپوٻ، يهب يځ اٍِهوبي  ٽوبٍځيَي  ثه ىٍ ډبڅِ  اث
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لاډي ډبڅي  ،ػهوبني  ٝپوٻ اوڅين انشٚبٍ اُ دي٘ اڅجشه ،ثوىني ػييي إ

ي سو٤ٕ نبى ، ثلَين2001 ٕبڃ ىٍ ډبڅِ  ٹووانين  ثوب  ډ٦وبثٸ  ىوڅشوي  إ

لاډي ونبى  ايون  اٍُٗ. ٽَى ډنشَٚ إ  ثوه  آډَيپوب،  ىلاٍ ډيچيوو   25 ،إ

اٍٷ ٙپڄ اٍٷ ٭نوا  ثب و ډبهه 3 او  ايون . ثوى «ٕچڈ ٝپوٻ» ثهبىاٍ او

اٍٷ ز ىٍٝيي 95/3 طبثز ثبُىهي نَم يټ ،او  نوَم  ثَ ډجشني ٽه ىاٙ

 ،2003 ٕوبڃ  اُدوي٘   سوب  ٽوه  ٝپوٽي دَسٶوي اٍُٗ ٽڄ. نجوى ثهَه

 ىٍ. ثوى آډَيپب ىلاٍ ډيچيبٍى يټ ثَ ثبڅٰ ٙي، ډي َيزډيي ثلَين سو٤ٕ

لاډي ډَٽِ ثلَين، ىٍ 2002 ٕبڃ . ٙوي  سإٕئ نٺيينڂي ډييَيز إ

ولاډي  ثبنټ ٽويز، ډبڅي ډَٽِ ډَٽِ، اين ٽننيځب  سإٕئ  و ىثوي  إ

لاډي ثبنټ . ثوىنوي  آډَيپب ىلاٍ ډيچيو  5 ،َٕډبيه ثب هَيټ ثلَين، إ

ِ  اين اٍيوي  ،ډَٽو  و ډوبڅي  نهبىهوبي  ،هوب  ىوڅوز  اُ اٍ ډٚوَو٫  يهوب  ىا

َ  ډوي  آوٍي ػمو٬  و هَيوياٍي  هب َٙٽز اَين  .ىٽو اٍٷ ،ثنوبث  ثهوبىاٍ  او

اٍيوي  اٍُٗ ډجنبي ثَ و ډٮبډچه ٹبثچيز ثب ٝپوٻ  انشٚوبٍ  دبيوه  يهوب  ىا

ي ىوڅز ،2002 ٕبڃ ىٍ .يبٵز  ثوه  ،اډوين  ځواهي انشٚبٍ ثه اٹياڇ ،ډبڅِ

. ثووى  2007 ٕوبڃ آنهوب،   ٍَٕٕويي  ٽوه  نمووى  ىلاٍ ډيچيوو   600 ډجچٰ

اٍيي ډٚب٫ ډبڅپيز ثيبنڂَ اډين يهب ځواهي اين اُ هَيټ  يٮنوي  ؛هوب  ىا

اَي  ،انشٚوبٍ  اُ كبٝوڄ  وػوه. ثبٙي ډي ُډين ٹ٦ٮبر همب   ٕوبهز  ثو

. ٍوى ډوي  ٽوبٍ  ثوه  ىوڅشوي  يهوب  ډؼشمو٬  و ثيمبٍٕشب  ډبنني ييهب ٥َف

ي ٝپوٻ ٕبهشبٍ َ  ٝوپوٻ  ٕبهشبٍ ٙجيه ،ډبڅِ  يوټ . ثبٙوي  ډوي  ٹ٦و

ي  ىوڅوز  اُ اٍ ُډوين  ٙوى ٽه ډي ٚپيڄس ، #SPV$ نبَٙ َٙٽز  ډوبڅِ

 ُډوب   ىٍ. ىهوي  ډوي  اػوبٍه  ىوڅوز  ثه اٍ آ  ،ٕذٔ .ٽني ډي هَيياٍي

اٍٷ، ٍَٕٕيي ي ىوڅز او اٍٷ اين ډبڅِ ومي  ٹيموز  ثوه  اٍ او  ثبُهَيوي  إ

ي  ىوڅوز  سو٤ٕ ،ثهب اػبٍه ډجچٰ دَىاهز. ٽني ډي  ٙويه  س٢ومين  ډوبڅِ

ووز اٍٷ ايوون. إ  و ياٍُٙوويبث S&P و Moody هډؤٕٖوو سوٕوو٤ ،او

 .#83ٙي $همب ، ٛ ثنيي ٥جٺه

لاډي سوٕٮة ثبنټ  ثوه  سَٽيجوي  ٝوپوٽي  ،2003 ٕوبڃ  ىٍ نيِ إ

َ . ٽَى ډنشَٚ 2008 ٍَٕٕيي ثب ،ىلاٍ ډيچيو  400 اٍُٗ  ،ٝوپوٻ  هو

اٍيي ىٍ ،آ  ىاٍنيه ډٚب٫ ٕهڈ ثيبنڂَ اٍيوي . ثووى  اډوين  يهب ىا  يهوب  ىا

 ٵٺو٤  ،هډؤٕٖو  ايون . ٙوي  ډوي  نڂهياٍي اډيناي  هډؤٕٖ سو٤ٕ اډين

اَي ثه ٽمټ ايثَ ٔ  ٝپوٻ انشٚبٍ ينياٵَ اػ  ىاٍنويځب  . ٙوي  سإٕوي

اٍٷ  اُ كبٝووڄ نٺوويي يهووب ػَيووب  ىٍيبٵووز ډٖووشلٸ ،ٝووپوٻ او

اٍيي اٍيي اين. ثوىني اډين يهب ىا اٍَىاىهوبي  سَٽيوت  ٥َيوٸ  اُ ،هب ىا  ٹ

اَثله اػبٍه، شٞنب٫ و ډ  652/3آنهوب،   ثبُىهي نَم و اني آډيه وػوى ثه إ

ز ىٍٝي اٍُ اٍُٗ .إ اٍ ثب َ  سوب  ،ػهوب   ىٍ ٝوپوٻ  ٷاو  ،2006 نوواډج

 اُ كمبيوز  ىٍ ىٍٝوي  68 ،ٍٹوڈ  ايون  اُ .ثووى  ىلاٍ ډيچيبٍى 45 اُ ثي٘

ز ٙيه ډنشَٚ هٞوٝي ثو٘  آڅموب   آډَيپب، انڂچئ، ٽٚوٍهبي. إ

اَي ،اّدن و  اٹوياڇ  ،ډچشِڇ ثه كَډز ٍثوب  ،ډٖچمبنب  ډبڅي ډنبث٬ ػٌة ث

اٍٷ انشٚبٍ ثه اٍر. اني ثوىه ٝپوٻ ثهبىاٍ او  ٵَوىځوبه  ىوڇ ٵوبُ  اَيث اډب

اٍٷ ىلاٍ ډيچيبٍى 5/3 ىثي،  ثوبلاسَين  ،اٽنو  ٽه ٽَى ډنشَٚ ٝپوٻ او

اٍٷ كؼڈ اٍٷ ثوبلاسَين  ،اينپوه  ثه سوػه ثب. ىنيبٕز ثهبىاٍ او  ٹ١َوه  او

اَي ٙيه ٵَوهشه  5/1 كويوى  ،آډَيپوب  ٽٚووٍ  ىٍ ډوشچوٴ  يهب دَوّه ث

وز،  ىلاٍ ډيچيبٍى ٗ  إ اٍٷ ىلاٍ ډيچيوبٍى  5/3 ٵوَو  ،پوٻٝو  ثهوبىاٍ  او

اَي ب  ىثي، ٵَوىځبه ډبڅي سإډين ث اٍٷ سوانبيي ٽه ىهي ډي نٚ  ٝوپوٻ  او

اِ  ؿه سب ډبڅي سإډين ىٍ ز ډي  ىلاٍ ډيچيبٍى 10 كيوى سبٽنو هب  ىوڅز. إ

ٍ، ډيچيبٍى 50 كيوىهب  َٙٽز و  وانوي   ٽَىه ډنشَٚ اڅمچچي ثين ٝپوٻ ىلا

اٍٷ نايو  اُ ىلاٍ ډيچيوبٍى  11هوب   َٙٽز ،2007 ٕبڃ اوڃ نيمه ىٍ سنهب  او

اٍٷ انشٚبٍ ٍٙياني.  ٽَىه ډنشَٚ اي  ځونوه  ثه اهيَ يهب ٕبڃ ىٍ ٝپوٻ، او

 ډيچيوبٍى  50 اُ ثي٘ ثه ،2003 ٕبڃ ىٍ ىلاٍ ډيچيبٍى 8 اُ ٽمشَ اُ ٽه ثوىه

٤ ىٍ ىلاٍ ز ٍٕييه 2007 ٕبڃ اوإ  #.83ٛ همب ،$ إ

 ا٘ٛاع اٚساق. 4
وشٶبىه  سنهب ٝپوٻ، ثين ىٍ ه،  ٝوپوٻ  اُ إ ونب  و ٕوچڈ  اػوبٍ شٕٞ  سوب  و ٫ا

ه ٽز، ٝپوٻ ،اي انياُ بٍٚ اَثله ډ ثٍه و ډ ز اٍيغ ډ٢ب  ثوه  ٝپوٻ، اين. إ

نٞب٫ چٕڈ، ٭ٺي ػِ شٕ اَثله و ا هي ىٍ و ډ ى ثَ ٛ، ډواٍ ٭وه  ٭ٺووى  هب اٍِ  و ډ

بٖٹبر، نٍيځب  ٽه ډ وشني،  ُډين بٝكت ٝپوٻ ىا  ىٍ ډجبىڅوه  څلوب٧  اُ نيٖ

اٍُ يُن ٹجوڃ ډوٍى طبنويه، ثب يَٮز ډوا شٖبني،اني $ ٙ  .#43،ٛ 1389 ځچ

هبي اٍِ لاډي، ډبڅي اث ٙووني: اڅوٴ.    ډوي  سٺٖيڈ ٭ميه ځَوه ٕه ثه إ

هبي اٍِ اَنشٶب٭ي، ډبڅي اث بٓ ثَ ٽه ٱي ىاىهبي إ اٍَ  اڅلٖنه ٹَٟ و وٹٴ ٹ

اَكي اٍٷاني $ ٙيه ٥ هبي#اڅلٖنه ٹَٟ او اٍِ  نوَم  ثب انشٶب٭ي، ډبڅي . ة. اث

بٓ ثَ ٽه ډٮين ٕوى اَكياي  ډجبىڅه ٭ٺي إ اٍٷانوي $  ٙويه  ٥ اَثلوه،  او  ډ

هبي اػبٍه، نٶٮز،ډ اٍِ شٞنب٫#. ع. اث  ٕووى  يهوب  نوَم  ثوب  انشٶب٭ي، ډبڅي إ

بٓ ثَ ٽه انش٪بٍي اَكي ډٚبٍٽشي ٭ٺوى إ اٍٷانوي $  ٙيه ٥  ډٚوبٍٽز،  او

ثٍه  #.345و346، 1386ٛ ډوٕويب ،# $ډٖبٹبر و ډ٢ب

 اِحسٙٝ لشؼاٚساق . 5
اٍٷ واٹ٬ ىٍ اٍٷ اڅلٖنه، ٹَٟ او بٓ ثَ ٽه هٖشني ثهبىاٍي او  ٭ٺوي  إ

 ىٍ و ػوبيِه  ثويو  يب  و ػبيِه ثب ىو نو٫ ىٍ و ثهَه ثيو  لٖنه،اڅ ٹَٟ

شٲبڃ، اُىواع، يهب ُډينه  ثوه  .ٙووني  ډي ډنشَٚ... و سلٞيڄ و ىٍډب  اٙ
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ز ډو٩ٴ ثبنټ آ ، ډوػت ز ٝوٍر ىٍ إ  ثَ ډجني ،ډٚشَي ىٍهوإ

اٍٷ، اٝووڄ ىٍيبٵووز وومي اٍُٗ ډٮووبىڃ او اٍٷ إ  ٝوووٍر ثووه اٍ او

 #.350و348ٛ همب ، $ ذَىاُىثآنهب  ىاٍنيځب  ثه ٭نياڅم٦بڅجه

 اِحسٙٝ لشؼ اٚساق ب٤٢ٔضا. 6
اٍٷ  اِيبي او وز   اڅلٖنه، ٹَٟدي٘ اُ ثٍَٕي ډ ثَهوي اُ  ثوه  لاُڇ إ

اِيب $ډواٍى  اٍٷ  ، #3سب  1اين ډ ثب ٕوبيَ   اڅلٖنه ٹَٟىٍ ډٺبڇ ډٺبيٖه او

اٍٷ و ثَهي ىيڂَ ي هوب  ىٍ ډٺبڇ ډٺبيٖه ثب ٕوذَىه  ، #10سب  4$ډواٍى  ،او

 ى.وٙىاهشه دَ اڅلٖنه ٹَٟ

 اِحسٙٝ لشؼ ت٥ٔبٞ ثب ٕٞب٣ٍٙٞ ٚ ت٥ضفبف. 6ـ7
اٍٷ  ،ثب سوػه ثه اينپه ٟ ډوب٥جب  اٝچي او ٭مووڇ ډوَىڇ    اڅلٖونه  ٹوَ

زٖشه اٍٷ سو٤ٕ  ،ني ٽه ډمپن إ اُ آنهب ډنو٣ ثه ىٍٻ آنهب، هَيي او

اٍٷ و اُ ٵ اَكي ٙووى  ثبيي  ،هَيي آ  ثبٙي نيياَډبهيز اين او اٍٹي ٥ او

 ، ثٖيبٍ ٕوبىه و ٍوا  ثبٙوي.  هب څٶهؤيز و ٕبيَ ډسب اُ څلب٧ ٙپڄ و ډبه

اٍٷ  ووپبڃ    اڅلٖوونه، ٹووَٟاو اٍي ډووبهيشي ٕووبىه و ٍوا  و ىٍ اٙ ىا

ٽنوني ثوه ٽوبٍ ځَٵشوه    ة ي آة و ثَٷ ىٍ ػبډٮهب ؿو  ٹج٠ ،ډٚبثهي

اٍِهبيي همـو  ػبيِه و هَځونوه  ٕوي ٙوى. اُ  ډي شٶبىه اُ اث ىيڂَ، إ

ز، وػووى نوياٍى   نب اڅلٖنه ٹَٟٽه ثب ډبهيز  ،ىيڂَية ُيبى ٕبُځبٍ إ

 #.101، 1380ٛ، نيب $هبىوي

 سثب اص اجتٙبة. 6ـ3
ىي ٽه ډي ػمچه ډواٍ اٍػ٬ ثوه   اُ اٍ  سوا  ٭موڇ ډَىڇ، ثوٞوٛ ډشيينين 

هي  ثٍوي ثوى  ثَ ٍ ډَىى ٽني، ٙجهه  ٍ ٽٚو اٍيغ ى ي  سٍجب٣ ثب ن٪بڇ ثبنپياٍ ا

اٍِ دووڅي ىٍ  ز. يپي اُ هٞوٝيبر ٽچي و ډهڈ يټ اث هبي آ  إ اٍِ  اُ اث

ثٍب اػشنبة ٙوى. ثوب   ز ٽه اُ سلٺٸ هَځونه  لاڇ، اين إ ن٪بڇ اٹشٞبىي إ

مي ثوىه و هيؾ ٍ، ٵبٹي ثهَه إ اٍٷ ډٌٽو اي ىٍ  ځونه ُيبىه سوػه ثه اينپه او

وز ٽوه ٵٮبڅيوز ايون       ػَيب  انشٺبڃ وػوه نيٖز، ډي سوا  ا٥مينوب  ىاٙ

ز $همب ، ٛ ثٍبيي ډنِه إ  #.103ٕيٖشڈ، اُ هَځونه 

 ػ٣ٕٔٛ ٚ ولاٖ ٢ٞب پشٚطٜ ٔب٣ِ . تأ6ٗ٥ٔـ2
 ٽوه  ،ډشٺب١ويب   ؿنبنـه ،اڅلٖنه ٹَٟ ډنبث٬ ٽمجوى ډٚپڄ ثه سوػه ثب

اٍي اٍٷ اُ كبٝڄ ډنبث٬ ډلڄ اُ ٽه ثيانني ثبٙني، ډي هڈ هيَ نيز ىا  او

اَنوي  و ٽولا   يهب دَوّه سإډين ػهز ٱبڅجبً يب َٝٵبً اڅلٖنه، ٹَٟ  ٭م

شٶبىه هيَ اَي  اٍٷاو ايون  هَيوي  ثوه  ثيٚوشَي  ٍٱجوز  ٙووى،  ډوي  إ  ثو

 ايون  .نوي ٽن ډوي  ديويا  هوب  دوَوّه  اين ډبڅي سإډين ىٍ ډني ن٪بڇ ډٚبٍٽز

اِي٘ ډوػت  .ٙي هواهي اڅلٖنه ٹَٟ ډنبث٬ اٵ

 اِحسٙٝ لشؼ اٚساق ا٘ؼغبف ت٥لبثّ. 6ـ4
اٍٷ ٹَٟ ٰ، ډير، ثب نبڇ و ثي انٮ٦بٳ او نوبڇ ثووى ،    اڅلٖنه، اُ ػهز ډجچ

اَ ډي ى؛ ُي آٍيي آنهب ىاٍ اَى، ٽوه  سوا   سإطيَ ُيبىي ىٍ ٽب اُ ٽمشَين وػوه اٵ

ي ډوي   اٍٽي نڂهوياٍ ٙووى، ىٍ ٽمشوَين ُډوبني ٽوه ثوه اډوَ        ثه ٝوٍر 

ٛ ډي ٹَٟ ى. اين انٮ٦بٳ، ثه نهبىهبي  اڅلٖنه اهشٞب يبثي، ثهَه ٽبډڄ ثَ

اٍ ډي اٍ ثوب   ىهي ثب سوػه ثه ٥جٺه ډؼَي اين اډپب   ثنيي نيبُډنيا ، وػوه 

اٍٷ ؿ ډير و ثچنيډير سوُي٬ نمبيي. هڈ اٹٖب٣ ٽوسبه نين، انٮ٦بٳ ثبلاي او

ز ٹَٟ ي اڅلٖنه، اډپب  ٽنشَڃ وػوه و ٕيبٕ اٌٍ اَي    ځ اٍ ثو هبي ٽولا  

اَهڈ ډي  #.101ٽني $همب ، ٛ ىوڅز ٵ

 اِحسٙٝ لشؼ اٚساق ٤٣ٍٙ٘مذ لذست. 6ـ5
   ٜ وو يٕي ډٮين و ٹبثچيز انشٺبڃ آنهب ثوهٙ  ٍَ  ٕ اٍٷ، ىٍ ىاهز او دَُ س٢مين ثب

يٕي، ٹيٍر نٺيينڂي ثبلاي ٍَ  ٕ ٟطبڅض، دي٘ اُ اٍٷ ٹَ اَي او نٖه دييي  ي ث اڅل

ى، ثه ډي اٍٷ ډي اي ځونه آوٍ بٝكجب  او اَ    ٽه  اٍ ثه ىيڂو ُ، آنهب  ٍ ډواٹ٬ نيب سوانني ى

نٙي، يب ثه ٭نوا  ىين ډير وَ نُي $همب ،ٛ  ثٶ ىا ٍ ثذَ  #.102ىا

 م٥ٝٚث ػٙٛاٖ ثٝ اِحسٙٝ لشؼ اٚساق اص استفبدٜ. 6ـ6
اٍٷ  ز هيَيني ٽه ثه هَيي او ٽننوي،   ډوي اٹياڇ  اڅلٖنه ٹَٟډمپن إ

نيوِ   هوب  ٽوه ځوبه اُ ډٚوشَيب  ثبنوټ    ثبٙني اُ سوڅييٽننيځب  اٹشٞبىي 

 ،اځَ ثوه سٖوهيلار ثوبنپي نيوبُ ديويا ٽَىنوي       ،ىٍ اين ٝوٍر .هٖشني

اٍٷ  ډي ثه ٭نوا   اڅلٖنه ٹَٟسوانني ىٍ ډٺبثڄ ا٭٦بي سٖهيلار، اُ او

شٶبىه ٽنني $همب ، ٛة وطيٺ  #.103ډٮشجَ إ

 سه٤س ت٤ش٤ٔذ. 6ـ7
اٍٷ، ثبنټىٍ ٝ ي ډوػووى  هب سمبڇ يب ثوٚي اُ ٍيٖټ هب وٍر انشٚبٍ او

وو٤ و       اىٍ ٵَ اَى ىيڂووَي $وإ اٍ ثووه اٵوو ينووي ا٭٦ووبي سٖووهيلار 

اٌٍ َٕډبيه اَهوبني،      ډيا # ډنشٺڄ ځ وٺبني ٵ ، 1390ٽننوي $ٵَػوي و واٙ

َ  ي ا٭٦ب ٙيه، ډهڈهب ٍيٖټ نبٙي اُ اډپب  ٕوهز واڇ #.10ٛ ين سو

ٟ ؿبڅ٘ ىٍ ٭َٝو  اٍِهوبيي ىٍ ثَهوي اُ    ثبٙوي.  ډوي  اڅلٖونه  ة ٹوَ اث

اٍٷ  ٟ اڅڂوهبي ديٚنهبىي او $ډبننوي اڅڂووي ديٚونهبىي     اڅلٖونه  ٹوَ



  81اٮحؿٷٻ ثط ضقس ا٢تهبزڀ اظ ضټ٫صض تٹؾٗٿ ٲبٮځ تأحڃط اٸضا٠ ٢طو
 

وشٶبىه ثهينوه اُ      ، #نيب هبىوي ز ٽوه ثوب إ آنهوب،  ىٍ ن٪َ ځَٵشه ٙيه إ

اٍ ثه كياٹڄ ډمپن ٍٕبني: ډي  سوا  ٍيٖټ 

هنڂبڇ سوٞيٜ وػوه، ٭لاوه ثوَ اهوٌ وطيٺوه اُ     ،ٽميشه اډياى. 1

اِ  ٕوَډبي   اڅلٖنه، َٟٹي هب هيئز اډنبي ٝنيوٷ اوڅيوه و   ةثبيي ډيو

 ىٍ ن٪َ ثڂيَى. اڅلٖنه ٹَٟاٍ ىٍ ا٭٦بي  هب ٽبٍٽَى ٝنيوٷ

نيوِ هنڂوبڇ ا٭٦وبي واڇ، اُ     هوب  ډ٦بثٸ ٍواڃ ډَٕوڇ، ٝونيوٷ . 2

ىٍ ٥َف ډِثوٍ ډ٦وبثٸ ٝولاكييي    ،ني. اين ٍونيٽځيَنيه وطيٺه اهٌ  واڇ

اَ  اٍڅٮمڄ ٽميشه اډياى ٹبثڄ اػ  ثبٙي. ډيو ىٕشو

ي ډلچوي و  هب ثب ٝنيوٷ ،ځيَنيه سوػه ثه اٍسجب٣ ډٖشٺيڈ واڇ ثب. 3

، ١ومبنز ډٮنووي ىٍ ثبُدَىاهوز    اڅلٖونه  ٹَٟنيِ ٵَهنڀ كبٽڈ ىٍ 

اٍر ٝونيوٷ  وػوه ٹبثڄ دي٘ ز. هڈ اٽنو  نيِ ٥جٸ ا٩هب ، هوب  ثيني إ

 ٙوى. ډيثه نيٍر ډٚبهيه  ،ٕوهز واڇ

نيه سوا  ځيَ . اځَ ٝنيوٷ ثب انؼبڇ سلٺيٺبر لاُڇ، ډٚبهيه ٽني واڇ4

اَي    ى، دٔ اُ سإييي، ٽميشه اُ ٥َيٸ وػوهي ٽوه ثو اٍ نياٍ ىاهز واڇ  دَُ ثب

اَ  ډوي  اٍ ػج ثِوٍ  ٽنوي. ىٍ هوَ ٝووٍر،     ٝيٹبر ىٍ ن٪َ ځَٵشه، ډجچٰ ډ

اَي ٽميشوه اډوياى ٹبثوڄ      ٽيٶيز ثه هبي ٵوٷ، ثو اٍِ ٽبٍځيَي هَيټ اُ اث

نَبډه ي، ٽنشَڃ و هيايز ډي ث ي $هبىوي ٍيِ  #.99، 1380ٛنيب،  ثبٙ

 اِحسٙٝ لشؼ ا٣ِّّٕٗ ٥ث ١جٙج وشدٖ ذا٥پ. 6ـ8
اٍٷ ٟ  نهوبى  ٽوه  ٙووى  ډي ډوػت اڅلٖنه ٹَٟ ٕبُي او  ،اڅلٖونه  ٹوَ

 نٺوب٣  سموبڇ  ىٍ ثشواننوي آ   ثوه  ډنيا  ٭لاٹه ،ٽَىه دييا اڅمچچي ثينة ػنج

اٍٷ ثوٍٓ ٥َيٸ اُ ،ىنيب اٍٷ اين ثهبىاٍ، او  .نمبيني هَيياٍي اٍ او

 اِحسٙٝ لشؼ ج٤تشٚ ثٝ وٕه. 6ـ9
اَي ،واٹٮي نيبُډني سٚويٜ بٽهنؼآاُ  ويُ ٕو ا اڅلٖنه ٹَٟ ا٭٦بي ث

ٟ  ىاى  اُ ىڅيوڄ  ايون  ثهاي  ٭يه ،نجوىه اٍكشي ٽبٍ ډَىڇ،  اڅلٖونه  ٹوَ

اَي ٍوٗ ينسَ ډنبٕت هڈاي  ٭يه .وٍُني ډي اډشنب٫  هوى ډبڅي ٽمټ ث

اُيون  ،ىاننوي  موي ن اٍ نيبُډنويا   ثه اٍٷ نهوبى ٍو،  ا ٟ  او  ثوب  اڅلٖونه،  ٹوَ

َ  ىٍ ٽوه  ډنبٕجي ٽبٍآيي و ډنيي ن٪بڇ ِ  اډو ٜ  و سؼهيو  ډنوبث٬  سوٞوي

اَهڈ  اٍ ډوَىڇ  ا٭شموبى  ػچتة ُډين سواني ډي ىاٍى،  اُ ،هووى  ايون  .آوٍى ٵو

 .ثبٙي ډي اڅلٖنه ٹَٟ سَويغ ډوػجبر

 ٚجٜٛ غ٥تجٕ . 6ـ71
اٍٷ  ډيآنؼبٽه ُا اٍ ىٍ ډجبڅٰ ډشنوو٫ ډنشٚوَ ٽوَى،     اڅلٖنه ٹَٟسوا  او

اَى ډوشچٴ ډي ثشواننوي ثوه    ،مبيلار ډشٶوبور ثب س ،سوا  اډييواٍ ثوى ٽه اٵ

اِ  ىڅوواه ىٍ اين اډَ هيَ ډٚوبٍٽز ٽننوي   اَين  ،ډي اٍٷ ،ثنوبث  ٕوبُي  او

 .هواهي ٙي اڅلٖنه ٹَٟ ډنبث٬ سؼمي٬ ډوػت اڅلٖنه، ٹَٟ

 ٔب٣ِ تٛسؼ١ك ٚ ٥تؼٕ. 7
و  «سٮميووٸ ډووبڅي»ىو ٭جووبٍر  ،ٙوويه ىٍ ثٖوويبٍي اُ ډ٦بڅٮووبر انؼووبڇ

. انوي  ىٍ ن٪َ ځَٵشه ٙويه ځونه سمبيِي ډٮبىڃ  ثيو  هيؾ «ډبڅي سوٕٮة»

اُىٕوبُي ډوبڅي،    اي  ځٖوشَىه  كووُة ډوبڅي   سوٕٮةٽه  ىٍكبڅي ٙوبډڄ آ

اٍ ثووه هوووى هووب سٮميووٸ ډووبڅي، ډووييَيز ٍيٖووټ و نوووآوٍي ي ډووبڅي 

ز. اين ؿهوبٍ ډووٍى    «ډوبڅي  سوٕوٮة ي هوب  ٽبنوبڃ » ،اهشٞبٛ ىاىه إ

اٍيي ن٪بڇ ډبڅي اطَ  ډينبډييه  اٌٍني. ىٍ يوټ ن٪وبڇ    ډيٙوني ٽه ثَ ٽب ځ

اِي٘ وػووه $ٕوَډبيه# ٍم    ډبڅي آُ اٍه اٵو اىٕبُي ٙيه، سٮميٸ ډبڅي اُ 

اٌٍ  ٕوَډبيه ت كؼڈ ډوػىهي ٽه  ډي اٍُ ٕوَډبيه    ځو ي ثيٚوشَي ىٍ ثوب

اٍي نٺويينڂي    ډي اٍُهبي ٭ميٸ ډبڅي ىاٍنوي، ىا ٙوى. اٹشٞبىهبيي ٽه ثب

اٍُ ٕوَډبيه   َ   .ثبٙوني  ډوي ثبلاي ثب اٍيوي   ،ايون اډو اًسوي ىا ي هوب  اٍُٗ 

اِي٘ ډجبىڅه اٍ اٵ اُىٕبُي ډبڅي ډي ٙيه ىٍ آ   اٍيي   ،ىهي. آ ثب ثهجوى ٽوب

ز، وڅي سٮميٸ ډبڅي سوٞيٞي ٽبډلاً اٍيي سوٞيٞوي   ،ډَسج٤ إ ثب ٽب

اُىٕبُي ډبڅيٕو يټاٍسجب٣ ٽمشَي ىاٍى. اُ ثه ٽبه٘ نٺ٘ ىوڅوز   ،، آ

اٍُهب ډَثو٣  اِي٘ نٺ٘ ثب ىيڂَ، سٮميٸ ډبڅي ثوه   ٕويٙوى. اُ  ډيو اٵ

اِي٘ كؼڈ ٵٮبڅيز سوٕو٤   ٙووى و ٭مويسبً   ډوي ي ډوبڅي ډَثوو٣   هوب  اٵ

آوٍي ٕوَډبيه   ، ا٭شجبٍ ثو٘ هٞوٝي و ػمM2٬يي ن٪يَ هب ٙبهٜ

اٍُ ٕهبڇ ثوب   ،ٙوى. ځَؿه ايون ىو  ډيځيَي  انياُه GDPنٖجز ثه  ،ىٍ ثب

َ  نيٖوشني. هڈ هڈ ډَسج٤ هٖشني، اډب ډٮبىڃ  ډٮشٺوي   ،#Wurgler$ وٍځچو

ز َ  ىٍ ٽٚوٍهبيي ثب ثو٘ ډبڅي ٭ميوٸ : إ اُى ٕوبُي     سو اډوب ثويو  آ

ىٍ كوبڃ ٍٙوي ػَيوب      ،ىٍ ډواٍىي ٽه َٕډبيه ثه ٕمز ٝنبي٬ ډبڅي،

اٍ     ډوي يبثي، َٕډبيه ثهشَ سوٞيٜ  ډي سووا    ډوي يبثوي. سٮميوٸ ډوبڅي 

اِي٘ انياُه ن٪بڇ ډبڅي و نٺ٘ و نٶوً آ  ىٍ اٹشٞوبى سٮَيوٴ نمووى     ،اٵ

اٍ ،  اَثي و همپب  #.85و84ٛ ، 1393$اثوس

اٍ ثويين  ي يټ ن٪بڇ ډبڅي ٭ميوٸ  هب سوا  ويْځي ډي ،٥وٍٽچي ثه

 ثنيي ٽَى: ػم٬ َٙف

اَي . 1 اٍُهبي ډبڅي ډشنو٭ي ث اٌٍ  ٕوَډبيه ثب اٍيوي ځو ي هوب  ي ىٍ ىا

 هبي ډوشچٴ اٹشٞبى ثبٙي؛ و ثو٘ هب ثچنيډير، ىٍ اهشيبٍ ثنڂبه

اٍُهبي ډبڅي، ىاډن. 2 اٍِهبي ډبڅي ةثب اٍِهوبي   ،وٕيٮي اُ اث ن٪يَ اث

اٍئوه ن  اٍ ا اٍِهبي ٙجه ٕهبڇ و...  اٍِهبي ٭ياڅز و اث مبيوي، ٽوه اُ   واڇ، اث
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 ؛ن٪َ نٺيينڂي، ىٍآډي، ٍَٕٕيي و ىٍػه ٍيٖټ ډشٶبور ثبٙني

٦ه. 3 اٍُهب و وإ ٹبىٍ ثه ځٖشَٗ كؼوڈ ٕوَډبيه و    ،ي ډبڅيهب ثب

اٍيي ةاىاٍ  ؛ثبٙني هب كؼڈ ډٮبډلار ثيٚشَ، ثيو  نيبُ ثه سٲييَ ٹيمز ىا

ٕوبُهب  4 اٍُ هب اُ ٥َيٸ نهبىهبي ډبڅي ځونبځو ، ٽه ثه ٭نوا  ثب اٍُ . ثب

سٍجب٣ ډي هبي ډبڅي ٭مڄ ډي ٦هو وإ  يبثني؛ ٽنني، ثب يپييڂَ ا

اٍُهبي ډبڅي ىاهچي. 5 اٍِهوبي ډوبڅي   ،ثب اٍُهوبي    ،اُ ٥َيٸ اث ثوب ثب

شه ثبٙني ډبڅي ثين  ؛اڅمچچي ديوني ىاٙ

اٍُهبي ډبڅي ىاهچي. 6ٍَٕ اٍُهوبي ډوبڅي ثوين    ،ٕيي ثب اڅمچچوي   ثب ثب

 #.87و86ٛ همبهنڀ ثبٙي $همب ، 

 ب٣ِ دس سضذ التػبد٢ٔ تٛسؼ١ك ٚ ٥٘مص تؼٕ. 8
ي هوب  ډبڅي ٥وَف  سإډينډبڅي اُ ٥َيٸ سوٞيٜ ثهينه َٕډبيه،  سوٕٮة

ٔ انياُ و سؼهيوِ ثيٚوشَ    اُ ٥َيٸ نَم دٔ ،ثٍِٿ سنوو٫ و   ،هبانوياُ  دو

اٍِهبي ډبڅي ثَ ډييَيز ٍيٖوټ و ايؼوبى اډپوب      سإٽييثب  ،ځٖشَٗ اث

اَي ثنڂبه ،ىٍيبٵز دبىاٗ نوآوٍي ا ي ػييي سوڅيوي ٍ هب يي ٽه ٍوٗهب ث

ٙوى. ثوب سوػوه ثوه سٮوبٍيٴ      ډيډوػت ٍٙي اٹشٞبىي  ،ٽنني ډيسؼَثه 

اٍئه اَي سٮميٸ ډبڅي، ثه ا اٍه   ٙيه ث ي ُيوَ  هوب  ٥وٍٽچي سٮميوٸ ډوبڅي اُ 

اٌٍى:سإطيَسواني ثَ ٍٙي اٹشٞبىي  ډي  ځ

 ٢ٌزاس سشٔب٤ٝٚ  ا٘ذاص پسص حجٓ ٤افضا. 8ـ7
ٔ ٽه ىٍ سؼمي٬  ،ي ډبڅيهب ن٪بڇ اَى ډووطَسَ هٖوشني   انوياُ  دو ، هبي اٵو

اِي٘  ډي ي ډٺيوبٓ و  هوب  هب، ىٕوشيبثي ثوه ٝوَٵه   انياُ دٔسوانني ثب اٵ

اٌٍ َٕډبيهدٌيَ ٕبهشن  اډپب   سوٕوٮة ثوَ  اي  ي، اطوَ ٹبثوڄ ډلاك٪وه   ځ

شه ثبٙني. ډهڈ نٺويينڂي   سوإډين  ،ين اطَ سٮميوٸ ډوبڅي  سَ اٹشٞبىي ىاٙ

اَي دَوّه اٌٍ َٕډبيهي هب لاُڇ ث ثوه هويډبر    سَ ي و ىٕشيبثي ځٖشَىهځ

ثهجووى  ايون اډوَ ډوػوت     .ثبٙوي  ډيىٕشَٕي ثه وػوه ډبڅي و سٖهيڄ 

اٌٍ َٕډبيهٕبهشبٍ و سَٽيت  اِي٘   ،ي ٙيه و ثه نوثه هوىځ اُ ٥َيٸ اٵو

اٍ   هبٍسمن  ٙوى. ډيوٍي َٕډبيه، ډوػت ٍٙي اٹشٞبىي  ثهَه  و همپوب

$Hartman et al#،   ىهنوي ٽوه سٮميوٸ ډوبڅي ىٍ ٽٚووٍهبي       ډينٚب

وز   سَ ډنؼَ ثه سوٞيٜ ډؼيى َٕي٬ ،اٍودبي َٙٹي . َٕډبيه ٙويه إ

اٍُهبي ا٭شجبٍي ٭ميٸ ډينشيؼه  آنهب اِي٘    سَ ځيَني ٽه ثب اُ ٥َيوٸ اٵو

اٍ اٍسٺوب   ٍٙي ثهَه ىهنوي.   ډوي وٍي اٹشٞبىي، سوٞيٜ ډؼيى َٕډبيه 

اَي      ځٖوشَِٗ  ،ٽچييي سٮميٸ ډوبڅي  ةٙبهٞ ىٕشَٕوي ثوه وػووه ثو

اٍُهبي ډبڅي ډلَوڇ ثوىه ز ٽه سبٽنو  اُ ثب اَىي إ اَى ُيوبى اني اٵ ي . اٵ

ٽوه اُ  هٖوشني   ،ي ٽوؿوټ و ٱيوَه  هب ن٪يَ ٽبٍآٵَينب  ثبڅٺوه، َٙٽز

اَهڈ هب ثو٘ ډبڅي ډلَوڇ هٖشني و ٵَٝز اَي ٍٙي ٵ اٍ ث ي ٽمشَي 

اُين ډي اٍ ػچت نمبيي،  ،ډبڅين٪بڇ ٍو، يټ  نمبيني. ا ٽه ډٚبٍٽز ايٚب  

اَهڈ هب ٵَٝز اٍ ٵ سنهوب ډنؼوَ ثوه ٍٙوي      ٽنوي ٽوه نوه    ډيي ډٚبثهي 

اِي٘ ىٍآډي ډوػ ٙوى، ثچپه ډياٹشٞبىي   ٙوى. ډيت ٽبه٘ ٵٺَ و اٵ

 ٢ ٔجبدلات٣ٞب ٤ٝٙوبٞص ٞض. 8ـ3
٦ه سإډيناُ ٥َيٸ  ي ٽٖوت و  هب سوانني هِينه ډيي ډبڅي هب ډبڅي، وإ

اٍ ٽبه٘ ىهني اٍ ثهجووى     .سلچيڄ ا٥لا٭بر  اَين، سوٞويٜ ډنوبث٬  ثنبث

٦ه ، هوب  ثنڂوبه  ةاُ ٥َيٸ ثهجوى ا٥لا٭بر ىٍثوبٍ  ،ي ډبڅيهب ثوٚني. وإ

اَ   اَي٤ اٹشٞبىيډيي اٍ سٖوَي٬ ٽننوي.     ډي ،و ٙ سوانني ٍٙي اٹشٞوبىي 

اَو  ٕبٕوومن، هَيٖووو   ،#Harrison, Sussman and Zeira$ ُيوو

اٍ سوٕٮه ىاىههب ډيڃ ٦ه اني يي  اٍ اُ    ،ي ډوبڅي هب ٽه وإ ػَيوب  ډنوبث٬ 

اٌٍ َٕډبيهثه  ،ٽننيځب انياُ دٔ ا  ىٍ ٝوٍر ٭يڇ سٺوبٍ  ا٥لا٭وبر   ځ

اَر ډظجشي ث ،سٖهيڄ نموىه  َ ٍٙي ىاٍني.اط

 سه٤وبٞص س. 8ـ2
وز   ،#Diamond$ ىيبډوني سجوييڄ و دوبي٘    ،سٮميوٸ ډوبڅي   ؛ډٮشٺوي إ

اٍ ډمپن  ٽنوي   ډياُ ن٪بڇ ډبڅي كمبيز  ،ٕبُى. سٮميٸ ډبڅي ډيٍيٖټ 

اٍ ډهوبٍ ٽنوي، ډشنوو٫     سوٕٮةسب ٍيٖټ و هَځونه ٭يڇ سواُني ٽه  ډبڅي 

ميزو  ثنٖيونڂبٕبُى.   انوي  ىاىهنٚب   ،#Bencivenga and Smith$ إ

اٌٍ  َٕډبيهسوانني اُ ٥َيٸ كٌٳ ٍيٖټ نٺيينڂي،  ډي هب ٽه ثبنټ ي ځو

اٍيي اِي٘ ىهنوي  هب ىٍ ىا اٍ اٵو اٍي ثبُىهي ثبلا  اَين،   .ي ٱيَنٺي ىا ثنوبث

اٍ سَٖي٬ ٽنني.  ٍٙي اٹشٞبىي 

 ك ٚ تٛسؼ٥ٝتحم. 8ـ4
اَر سٮميوٸ ډوبڅي    ،#Fisman and Love$ لاوو  ٵيٖمن  ،ؿڂونڂي اطو

اٍ آُ ىهوي   ډوي ي ايٚب  نٚب  هب . يبٵشهاني ډو  نموىهثَ ٍٙي اٹشٞبىي 

ثيٚشَ ٽٚوٍهبيي ٽه ن٪بڇ ډبڅي ٭ميٺي ىاٍني، ٕوهڈ   ،ٽه ىٍ ثچنيډير

 ٘ اٍ ثه ثوو ډوبڅي ثيَونوي    سوإډين ي ډشپوي ثوه   هوب  ثيٚشَي اُ ډنبث٬ 

ډوبڅي ثيَونوي    سوإډين ٽوه ډشپوي ثوه     ،. اين ٝونبي٬ اني سوٞيٜ ىاىه

وٍي بٮه و ٵنووهٖووشني، ثيٚووشَ ىٍ اډوووٍ ډَثووو٣ ثووه سلٺيووٸ و سوٕوو  

اٌٍ َٕډبيه سواننوي ٍٙوي    ډوي ٽنني و ثب ىٕشيبثي ثه ا٭شجبٍ ثيٚشَ،  ډيي ځ

اَنڂيِني $همب ،  ثهَه اٍ ث  #.89و87ٛ وٍي ثيٚشَي 
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 ك ٔب٣ِ ٚ سضذ التػبد٥٢ػمٛد اسلا٣ٔ، تؼٕ. 9
لاډي اُ ٥َيٸ ٭ٺووى   ،ډبڅي ډٖشٺيڈ سإډينثَ  سإٽييثب  ،ن٪بڇ اٹشٞبى إ

اٍِهب، نهبىهب و ثب لاډي، اث اٍ ثه ٍٕميز إ  ةَٕډبي و ٙنبٕي ډياٍُهبيي 

اٍ ىٍ ثو٘ واٹٮي اٹشٞبى ثه ٽبٍ  ثوه اٍسجوب٣    ،انياُني. ىٍ اىاډه ډيدوڅي 

لاډي و سٮميٸ ډبڅي   دَىاُيڈ. ډيثين ٭ٺوى إ

 ثجبت ٔب٣ِ. 9ـ7
اَ  ،«طجبر ډبڅي»ډن٪وٍ اُ  ز ٽه اُ وٹو٫ ثل ي ډوبڅي  هوب  و١ٮيشي إ

اَ  ن٪ .ٕيٖشمبسيټ ػچوځيَي ٙوى اٍه ،بڇ ثوبنپي ٍيٖټ ثل يي هوب  اُ 

اَ  ٙووى   ډوي ډلٖووة   هب ن٪يَ ايؼبى كجبة، يپي اُ اين ډؼمو٭ه ثل

ولاډي ىٍ ن٪وبڇ ثوبنپي      ،ٽه ٹبثچيز ډهبٍ آ  اُ ٥َيٸ ا٭مبڃ ٭ٺووى إ

لاډي اٍَي اٍسجوب٣ ډيوب  ثوو٘ واٹٮوي و       ،وػوى ىاٍى. ٭ٺوى إ ثب ثَٹو

ت ډوػو  ،اُ اين ٥َيوٸ  .دَىاُني ډيثه سٮميٸ ډبڅي  ،ثو٘ ډبڅي اٹشٞبى

 سوإډين ىاٍي و  ىيڂوَ، ىٍ ثبنوټ  ٭جوبٍر  ٙوني. ثه  ډيايؼبى طجبر ډبڅي 

لاډي، هجَي اُ ٵٮبڅيز اٍ ىٍ  هب ډبڅي إ ي ٽبًة اٹشٞبىي، ٽه اٹشٞوبى 

اَثووَ نوٕووب  اٍُهووبي ډووبڅي  و سلووولار دووي٘ هووب ث ثينووي نٚوويه ىٍ ثب

اَٽوه ثوو٘ ډوبڅي ثوبنپي     ،ٕبُى ډيدٌيَ  إٓيت ثوه ثوو٘    ،نيٖز؛ ؿ

اٍ ،  واٹٮي اٹشٞبى ځَه هوٍىه ز $ډن٪وٍ و همپب  #.387، 1387ٛإ

چٝي يَن ډٚوٞه ثبنټ ا ثٍب، ك٢ووٍ ىٍ ثوو٘ كٺيٺوي     س ي ثيو   ىاٍ

بٕٓ سوڅيي ٽوبلا و   ى و ثَ ا يَب  ىاٍ ز. وػوه نٺي، ىٍ آ  ثو٘ ػ بٞى إ اٹش

اِي٘ ډي اِي٘ كؼوڈ ٵٮبڅيوز    هيډبر اٵ اَين، اٵو هوبي ډوبڅي، ثوب     يبثي. ثنبث

لاډي، ثب كٶ٨ طجبر ډ ثه ي ٭ٺوى إ ځيَ بڅي، ډنؼَ ثه سٮميٸ ن٪وبڇ ډوبڅي   ٽبٍ

٦ه ډي اَي٦ي، وإ يَن   هبي ډبڅي ډي ٙوى. ىٍ ؿنينٙ  بٕيي ثهشو نٙب سوانني ثب 

م نوآوٍي ٵنبوٍي وبيي    هبي سوڅييي، نَ نٙبٕ يَوٸ  اٍ اُ ٥ يّپي  هبي سپنوڅو

ٍ سوڅيووي ٽبلاهووبي ػييووي و  ٔ ډوٵٺيووز ى ووبن يَنٙ  يَنووب ، ثووب ثووبلاس آٍٵ ٽب

اِي٘ ىهني. ىٍ نشي اَينيهبي سوڅييي اٵ ز ٵ يَٸ انجبٙ ؼه، ثب سٮميٸ ډبڅي اُ ٥

وي     يّپي، ٍٙ يٜٞ ډنبث٬ و ىٍ نهبيز، اثويا٭بر سپنوڅوو َٕډبيه و ثهجوى سو

ډؼمو٭ه ن٪وبڇ   يَُ اٍ ډشإطَ نمبيني. همبهنڂي و كَٽز همذبي ىو  بٞىي  اٹش

وبىي   يٍبر نيڄ ثه سوٕٮة اٹشٞ بٞىي؛ يٮني ثو٘ ډبڅي و واٹٮي، اُ ١َو اٹش

ي. اين ١َوٍر؛ يٮني كَٽز و  ډي ٘ ډوبڅي و    ثبٙ ي همبهنوڀ، ىو ثوو ٍٙ

َ ثوىه  شٖش بٞىي ډ يَٴ ن٪بڇ اٹش ٍ سٮ واٹٮي $همبنني ىو ؿَم يټ ىوؿَهه#، ى

بٚنه وبى يوټ ٽٚووٍ ډوي     و ن لاډز اٹشٞ  ٕ وبىي     اي اُ اَ  اٹشٞ وي. ثلو ثبٙ

اٍ ډي يٕب  َٷ آ اَي ٭يڇ سوػه ثه  ٽٚوٍهبي ػنوةٙ  سوا  ثه ٭نوا  ډظبڅي ث

اٍ ،  اَثي و همپب ڄ ثيب  نموى $اثوس ٛ 1393اين اٝ  #.101و99، 

 ٢ٌزاس سشٔب٤ٝص ٤افضا. 9ـ3
ز ٕجلبني ثوٚوي اُ ٕوَډبيه    سإډين ،ن٪بڇ ثبنپي ثيو  ٍثب :ډٮشٺي إ

اٍ اُ ٥َيٸ ډٚبٍٽز ٕبډبنيهي  ٽنوي و   ډوي ډوٍىنيبُ واكيهبي سوڅييي 

اٌٍ َٕډبيهسنڂنبهبي ډَثو٣ ثه ٽمجوى اډپبنبر  اٍ ٍٵو٬  ځ نوي و  ٽ ډوي ي 

اَي ٵٮبڅيز سوڅييي انش اٍ ث اٍُهبيي  ثه ىڅيڄ ثَهووٍىاٍي   .ٽني ډيوبة ثب

ىٍ  .وػووى ىاٍى آنهوب  اُ ٭يڇ سٮبىڃ ثيٚشَ، اډپب  ٕوىآوٍي ثيٚشَي ىٍ 

٘  ،نشيؼه اٍ ٽوبه٘ ىاىه   هوب  ٭يڇ سٮبىڃ ثين ثوو يوب ٍٵو٬    ،و ٝونبي٬ 

ولاډي، ىٍ نٺو٘    ن٪بڇ ثبنپي ثب ثهَه ،ني. ىٍ واٹ٬ٽ ډي ځيَي اُ ٭ٺوى إ

اٍ  وٽيڄ ٕذَىه اٌ وٞٞي و ٭بډچيشي دويب ثه نهبىي س ،ىٍ ځٌٍ ُډب  ،ځ

اٍُهبي ٽبلا و هيډبر و ٝنبي٬ ٵٮوبڃ ډجويڃ    ځوَىى،   ډوي ىٍ ٙنبهز ثب

َ    هب ٽه انڂيِه يا ځونه ثه اَي ٕوذَى  وػووه و ډنوبث٬ ثيٚوش اُ  ،ي لاُڇ ث

لاډي  ٕوي ٕذَىه اٍ  ىٍ ػبډٮه إ اٌ اَيځ اٌٍ  َٕډبيه ث اَهڈ  ځو اٍ ٵو ي 

 #.366و365ٛ ، 1377آوٍى $ٕجلبني،  ډي

وولا ووشٶبىه اُ ٭ٺوووى إ اِي٘ كؼووڈ  ،ډيإ ىٍ ن٪ووبڇ ثووبنپي ثووب اٵوو

اٌٍ َٕډبيهو  انياُ دٔ ډنؼوَ   اُ ٥َيٸ سٮميٸ ن٪بڇ ډبڅي ډٖوشٺيمبً  ،يځ

اٍه ډيثه ٍٙي اٹشٞبىي  اِي٘ هب ځَىى. يپي اُ  ي ٕوَډبيه  وٍ ثهَهي اٵ

ي هووب ٍٙووي اٹشٞووبىي انشوووبة ٕوووىآوٍسَين دووَوّه   ،و ىٍ نهبيووز

اٌٍ َٕډبيه زځ اٌٍ  َډبيهٕو ي هوب  اٍُيبثي و انشووبة دوَوّه   .ي إ ، يځو

٦ه اَ  ډبڅي، اځَ ثوه   سو٤ٕ وإ ٽبٍآډويي ٝووٍر دوٌيَى،     ٝووٍر ځ

اِي٘ ثهَهډوػ اٌٍ َٕډبيهوٍي  ت اٵ وٍي  ٕو، ثهوَه  يټٙوى. اُ ډيي ځ

اٌٍ َٕډبيهي هب ىٍ دَوّه ،ډشو٤ٕ َٕډبيه ٽه سو٤ٕ ٕيٖشڈ ډوبڅي   ،يځ

ي هووب ثووبلاسَ اُ ٕووبيَ دووَوّه  ،ثووه هوووثي ٽنشووَڃ و اٍُيووبثي ٙوووني 

اٌٍ  ٕوَډبيه  اُ ٕووي ىيڂوَ، انشووبة ٕوووىآوٍسَين     .واهوي ثووى  ي هځو

اٍ اٍسٺب هواهي ىاى.  ثهَه هب، دَوّه  ٽچنوب و  هٖيهٽه  يكبڅىٍوٍي َٕډبيه 

$Hsieh and Klenow#،  وٍي ٭واډوڄ $  ٭مٸ ډبڅي ٽڈ و ثهوَهTFP #

اَٳ ىٍ   سووَ، دووبيين اٍ اُ ٥َيووٸ انلوو ىٍ ٽٚوووٍهبي ىٍ كووبڃ سوٕووٮه 

اَين   ډوي ثه واكيهبي سوڅيويي سو١ويق    ،سوٞيٜ ډنبث٬  ،ىهنوي. ثنوبث

لاډي ثه اِي٘   ن٪وبڇ ډوبڅي اُ ٥َيوٸِ    ثب سٮميوٸِ  ،ٽبٍځيَي ٭ٺوى إ اٵو

اٌٍ َٕډبيهكؼڈ  اٍيي سوٞيٜ َٕډبيهځ ډنؼَ ثه ٍٙوي   ،ي و ثهجوى ٽب

اٍ ،  ډياٹشٞبىي  اَثي و همپب  #.104و103ٛ ، 1393ٙوى $اثوس

 تٙٛع ػمٛد اسلا٣ٔ. 9ـ2
ووميز  ، #Schmidt-Hebbel and Serven$ ٕووَو  وهجووڄ و    اٙ

اَهڈ   ،ډبڅي ٭ميٸن٪بڇ يټ  :ډٮشٺيني َ ثبيي سوانبيي ٵو اٍِهوبي  ٽو ى  اث
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شه انياُ دٔ اٍ ىاٙ اَى، ٍيٖټ ػبيڂِين  دوٌيَي   ثبٙي ٽه ثب سَػيلبر اٵ

وشه ثبٙوي. وػووى سنوو٫ ىٍ ٭ٺووى       آنهوب  و ٦ٕق ىٍآډيي  ډ٦بثٺوز ىاٙ

لاډي سوانوي ډوػوت    ډوي  ،هويډبر ډوبڅي   ةاُ ٥َيٸ ځٖشَٗ ىاډنو  ،إ

 #.105وى $همب ، ٛسٮميٸ ن٪بڇ ډبڅي ٙ

 ٔب٣ِ خشد . تأ9ٗ٥ٔـ4
لاډي ىٍ ډوٍى ډٖوئوڅيز  اَسوَ اُ اهوياٳ ٝوَٵبً    ،٭ٺبيي إ ٕووىىهي   ٵ

ي انييٚوه نئوٽلإويپي، ايون ډووع     هوب  ثبٙي. ػياي اُ ډليوىيز ډي

ٙوَٽز  ٕوي ي ػيييي ىلاڅز ىاٍى ٽه اُ هب ثَ انوا٫ ډٖئوڅيز ،ػييي

ي. ٙوون  ډوي ډ٦وَف   «ډٖوئوڅيز ډٚوبٍٽز اػشموب٭ي   »سلز ٭نووا   

ىٍ ډٺبثڄ كياٽظَٕوبُي ٕووى،    ،ٽه كياٽظَٕبُي ډنبٵ٬ اػشمب٭ي ؿنب 

ز، ايؼبى نهبىهبي ډبڅي ٕبڅڈ سواني هيډبر ډوبڅي   ډي سَ هيٳ نهبيي إ

اٍ ىٍ اػشمب٫ ډلچي ايؼبى ؤډ اٍه ثوه سٮميوٸ ن٪وبڇ    ٽطَسَي  ني و اُ اين 

اٍ اُ ػمچووه  ،ډووبڅي ثذووَىاُى. ثَهووي نويٖوونيځب  # Al Harran$ اڅهووب

ولاډي، اځوَ ىٍ اڅڂووي ػييويي واٍى ٙووى،        ډينډٮشٺيني: سإ ډوبڅي إ

اَي نمونوه ٱَثوي      ډي اٍي    سواني يټ ػوبيڂِين ډٮشجوَ ثو ثبٙوي ٽوه ىا

اَ  زي اػشمب٭ي و اٹشٞبىي هب ثل  #.106$همب ، ٛ إ

سجوييڄ ثوه ثوو٘ ډهموي اُ      ،ډبڅي هَى سإډيني هب اډَوُه ثَنبډه

اَسْي ش َ هب إ بىي ي اٹشٞو هوب  ثنڂوبه  سوٕوٮة يوب اٍسٺوبء    ،ي ٽبه٘ ٵٺو

ٽه اُ ٥َيٸ نهبىهوبي   ،ي ٽوؿپيهب ثه واڇ ٽه ٭موډبً اني ٽوؿټ ٙيه

اَنشٶب٭ي و ثَٚىوٕشبنه ثَ ث٢وب٭ز ا٭٦وب    سوانمنيٕبُي اٹٚبٍ ثوي  ايٱي

اٍ   ډيٙوى، ا٥لاٷ  ډي ځَىى. ىٍ ٦ٕوف اوڅيه، دَىاهز واڇ ثيو  وطيٺوه 

٭مچپوَى ثبنپوياٍي    سوا  ثه ٭نوا  ډظبڅي ىٍ ډوٍى اهياٳ ډٚوشَٻِ  ډي

وولاډي و ي ا٭شجووبٍي هووَى، اُ هووَ ىو ثٮووي ٭مچووي و   هووب ثَنبډووه إ

 ثبٙني. كشي اځوَ هوَ ىو ٍونوي نٖوجشبً     ډيډپمڄ يپييڂَ  ،اييئوڅوّيپي

اٍ ىٍ ډلي٤ ډبڅي ٙپڄ ىهني، ځنؼبي٘  ولاډي   سإډينػيييي  ډبڅي إ

ىٍ يټ ډٖويَ   ،ي ن٪بڇ ثبنپي ډشياوڃهب ىٍ ٵٮبڅيز ،ډبڅي هَى سإډينو 

اَ هَ ىو ؛يبثي ډيډٚبثه سپبډڄ  اي  اُ يوټ ډوٹٮيوز كبٙويه   آنهوب  ي ُي

ولاډي اُ    ،َٙو٫ نموىه اِينيه ىاٍني. ٭ٺووى إ ٹٞي ٍٕيي  ثه ٙهَر ٵ

اِي٘  ،ډبڅي هَى سإډيني هب ٥َيٸ ثَنبډه ىٍ ډيوب    انوياُ  دٔډوػت اٵ

اَى ٽڈ اډپب  ىٕشَٕوي ثوه وػووه     ،ييهب ٙوى؛ ؿنين ثَنبډه ډيىٍآډي  اٵ

اَىي  اَي اٵ اٍُهبي ډبڅي ډلاٍ ث اَهڈ   انوي،  َوڇ ثووىه ٽه سبٽنو  اُ ثب ٵو

اين اډوَ   .ي ٽوؿټ و ٱيَههب ن٪يَ ٽبٍآٵَينب  ثبڅٺوه، َٙٽز .آوٍى ډي

اُين ثه ٭نوا  ٙبهٞة ٽچييي سٮميٸ ډبڅي ډ٦َف ډي ي. ا ٍو، ثب ػچوت   يبٙ

ب ، ٵَٝز اَهڈ ډي ډٚبٍٽز ايٚ اٍ ٵ ٽنوي ٽوه ٭ولاوه ثوَ      هبي ډٚبثهي 

 ٔ آٍډي، اُ ٥َيٸ سؼهيِ دو اِي٘ ى هبي ٽ  ٽبه٘ ٵٺَ و اٵ وؿوټ و  انوياُ

اٍ ډشإطَ ډي اَٽنيه، ٍٙي اٹشٞبىي  ٕبُى. همـنين، ٭لاوه ثَ اطَ ډٖوشٺيڈ   د

ٔ     سؼهيِ دٔ ز ٕوَډبيه، سؼهيوِ ثهشوَ دو هب ثَ ٍوي انجبٙ هب،   انياُ انوياُ

سواني ډوػت ثهجوى سوٞيٜ ډنبث٬ و ىٍ نشيؼه، اثيا٭بر سپنوڅوّيوټ   ډي

 #.107ٙيه و اُ اين ٥َيٸ، ډنؼَ ثه ٍٙي اٹشٞبىي ٙوى $همب ، ٛ
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ثوين   ،ثب ځٖشَٗ كؼڈ ٵٮبڅيز نهبىهبي ډبڅي و ايؼبى ٍواث٤ ثچنيډير

٦ه يبثي.  ډيي ٽٖت ا٥لا٭بر ٽبه٘ هب ي ډبڅي و ثنڂبه، هِينههب وإ

ووشيڂچيشِ ،همـنووين ، #Sliglitz and Greenwald$ ځَينواڅوويو  إ

ٽوبه٘ ٭ويڇ سٺوبٍ  ا٥لا٭وبسي      ،يپي اُ آطبٍ سٮميوٸ ډوبڅي   :ډٮشٺيني

اٍَىاىهوبي ډوبڅي     ث ډي اَين، ثب سوػوه ثوه اينپوه ٹ ثوه ٙوير    ،بٙي. ثنبث

ن٪يَ ٝوياٹز،   ،ي ٕلاډيهب سوا  ثب اسپب ثه اٍُٗ ډيا٭شمبىثَ هٖشني، 

 ،ٽه اُ ٭واډڄ ٽچييي ثهجوى َٕډبيه اػشموب٭ي هٖوشني   ،اډبنز و ا٭شمبى

ي ډوبڅي  هوب  اُ ٥َيوٸ ځٖوشَٗ كؼوڈ ٵٮبڅيوز     ،و سٮميٸ ن٪بڇ ډبڅي

اٍ ٽوبه٘ ىاى. ىٍ نشيؼوه  ي ا٥لاهب ثچنيډير، هِينه ثوب ٽوبه٘    ،٭بسي 

٭يڇ سٺبٍ  ا٥لا٭بسي و ثهجوى سوٞيٜ ډنبث٬، ٍٙي اٹشٞبىي سٖوَي٬  

 #.108$همب ، ٛ هواهي ٙي

حسٙٝ، تٛسؼ١ ٔب٣ِ ٚ سضذ التػبد٢ . اٚساق لشؼ71  اِ
اٍٷ ځٌٙزثب سوػه ثه آنـه  ثوبٍُي   ةسوا  نمونو  ډياٍ  اڅلٖنه ٹَٟ، او

لاډي  اٍِ ډبڅي إ اَي اُ يټ اث ډوبڅي هوَى ىٍ ن٪وَ ځَٵوز. ىٍ      سإډينث

ىٍ ٽبنو  سوػوه ثٖويبٍي اُ    ،ډبڅي هَى سإډينډو١و٫  ،ي اهيَهب ٕبڃ

اٍر هَى ډلبٵڄ ٭چمي و ثين ز. ن٪بڇ ا٭شجب اٍَ ځَٵشه إ يپوي   ،اڅمچچي ٹ

اٍه ينووي اسٖووَي٬ ٵَ اياهيووَ ثووَ ةٙوويه ىٍ ىو ىهوو ٽبٍهووبي ډ٦ووَف اُ 

ٍ ډنوب٥ٸ ډلوَوڇ و   ى انياُ دٍٔيِي و سٺويز ثنيبىهبي ډبڅي و  ثَنبډه

اَنؼبڇ سوانمنيٕبُي اين ػواډو٬ و ٵٺَُىايوي اُ ٥َيوٸ     ،ٍوٕشبيي و ٕ

اٍر هَى و يب  ثَ ثه سإٽييثب  ،وٍي اٍسٺبء ثهَه ډنوبث٬   سإډينٽبٍځيَي ا٭شجب

ز.  ډبڅي ٽوؿټ ثوىه إ

اٍٷ  وشن،       ٕوو،  ټاُيو  اڅلٖنه، ٹَٟاو ثوب سوػوه ثوه ٙوٶبٵيز ىاٙ

ډوبڅي   سوإډين ػبډٮه ىٍ ٱيٍَثوي ثوى  و اډپب  ډٚبٍٽز ىاى  ٭موڇ 

اٍِي ىٍ    ډي ،اڅمنٶٮه ي ٽلا  و ٭موډي ٭بڇهب دَوّه سواني ثه ٭نووا  اثو

اٍ ثوب اهوياٳ       ولاډي، ډوَىڇ ډٖوچمب   ن٪َ ځَٵشه ٙوى ٽه ىٍ ػبډٮه إ
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اُ اين ٥َيٸ، وػوه هَى ډوَىڇ   ،ثه ٕمز هوى ػچت ٽَىه ،ىوٕشبنه نو٫

اِي٘  ةُډين ،اٍ سؼمي٬ ٽَىه اَهځٌاٍ َٕډبيهاٵ اٍ ٵ  آوٍى. ډيڈ ي ډَىڇ 

اٍه اَي ٍٕيي  ثوه سوٕوٮه و ديٚوَٵز     ،بٍهبي ډنبٕتٽ يپي اُ  ث

اَي ي ډبڅي ٽبٍآ هب ن٪بڇٽبٍځيَي  اٹشٞبىي، ثه ثوه ػَيوب  ىٍآوٍى     ثو

زهب َٕډبيه اٍٽي ىٍ ػبډٮه إ اَٽه  ؛ي  ثوه   ،ي ډوبڅي ٽوبٍآ  هوب  ن٪وبڇ ؿ

بٕي هوى، يٮني ځَىآوٍي  ٦ه ٽبٍٽَىهبي إ اُ ډنوبث٬   ،هبانوياُ  دٔوإ

اٌٍ َٕډبيهثه آنهب ايز ډشنو٫ و هي  ي سوڅييي و ډوڅي و نوه ٝوَٵبً  هب يځ

اُ، ١ومن ٍوا  ٕوبهشن ډجوبىلار ٽبلاهوب و هويډبر،       ت ډوػو ىٍآډي

ٕوَډبيه هواهنوي ٙوي. ډوييَيز      سوإډين ي هوب  ٽبه٘ ٍيٖټ هِينوه 

اٍٷ      ،ٍيٖووټ اِيووبي او ٽووه ىٍ ايوون ډٺبڅووه ثووه ٭نوووا  يپووي اُ ډ

 ،نشيؼوه  ډوػوت طجوبر ډوبڅي ٙويه و ىٍ     ،٭نوا  ځَىيوي  اڅلٖنه ٹَٟ

ز. سوٕٮة اٍ ثه ىنجبڃ هواهي ىاٙ  ډبڅي 

آُنؼبٽه انٮ٦بٳ ثًوه  ا ي و ٹيٍر نٺيينڂي ثبلا، اُ ىيڂَ ػب هوبي   دٌيَ

اٍٷ ٹَٟ ز ٽه ډي او ټ اڅلٖنه إ اَى، ٍيٖ ػيلبر اٵ ي و  سواني ثب سَ دٌيَ

ځي ي، اين ويْ شه ثبٙ آٍډيي آنهب ډ٦بثٺز ىاٙ سوانوي ډوػوت    هب ډي ٦ٕق ى

لاډي، اُ ٥َيٸِ ځٖشَٗ ىاډنة هيډبر ډبڅي ٙيه،  ايؼبى سنو٫ ىٍ ٭ٺوى إ

ي. شه ثبٙ اٍ ثه ىنجبڃ ىاٙ  سٮميٸ ن٪بڇ ډبڅي 

ثوَ ٍٙوي اٹشٞوبىي ثوَ دبيوه       ،ډبڅي هوَى  سإډينهبي ډٖشٺيڈ  اٍه

اِي٘ ٍٵووبه و اٍُٗ اٵووِوى  اُ ٥َيووٸ  ،ډلٞووولار ةٽوبه٘ ٵٺووَ، اٵوو

اَ هب ٵٮبڅيز اٍه  ډوي ي ٽبٍآٵَيني ٵٺ ثوَ   ،هوبي ٱيَډٖوشٺيڈ آ    ثبٙوي و 

بٓ سٮبډڄ اِي٘ ؿَه٘ دووڃ  ؤثب ډ إ ىٍ  .ثبٙوي  ډوي ٕٖبر ډبڅي و اٵ

اٍه ،ډبڅي هَى سإډين ،واٹ٬ اِي٘ ٭١َوه     ،هبي ٱيَډٖشٺيڈ اُ  ډبننوي اٵو

 ٙوى. ډيت ٍٙي اٹشٞبىي ډوػ ،دوڃ

ثوه ٭نووا  ثوٚوي اُ ن٪وبڇ دووڅي و       ،ډبڅي هَى سإډينٕٖبر ؤډ

اٍ ىٍ اين  سوانني نٺ٘ ٹبثڄ سوػه و ډنلَٞثه ډي ،ا٭شجبٍي ٽٚوٍ ٵَىي 

شه ثبٙني. ايون   نهُډي سواننوي ثوه ٭نووا  نهبىهوبي      ډوي  ،برډؤٕٖو ىاٙ

اٍ ىٍ سؼهيوِ ډنوبث٬   ؤثبنپي ٍٕمي، ٕهڈ و نٺ٘ ډو  ن٪بڇډپمڄ  طَي 

اَي اٹٚوبٍ ٽوڈ    ثهاي  َٕډبيه وشه ثبٙوني. همـنوين     ويْه ثو  ،ىٍآډوي ىاٙ

يټ اَهڈ ډوي    هيډبر سإډين ډبڅي هَى اُ اٍ ٵو ٽنوي ٽوه    ٕو، اين اډپوب  

هبي ٽوؿټ اُ يټ ثبُى دٔ هوٍىاٍ ثوىه و ىٍ نشيؼوه،  انياُ ت ثَ هي ډنبٕ

َ، واڇ اِي٘       ځٖشَٗ يبثي و اُ ٕوي ىيڂ نَويځب  هوَى، ثوه ٕومز اٵو ځي

يز ډبڅي هوى كَٽز هواهني ٽَى. ثهَه لاف ډييَ  وٍي و نيِ اٝ

اٍٷ شٶبىه اُ اين او  ، ثه ٭نوا  وطيٺه و ديويا ٽوَى  ػنجوة   اډپب  إ

شٶبىه  اڅلٖنه، ٹَٟاڅمچچي  ثين اَى ثه إ اٍِ ډوبڅي ىٍ سَٱيت اٵ  ،اُ اين اث

شه نٺ٘ ٹبثڄ اٍ ثوه ٕومز      ،سوػهي ىاٙ كؼڈ ثيٚشَي اُ وػووه هوَى 

 ي.نٽ ډيهوى ػٌة 

اَين اٍٷ ثَٙومَىيڈ و       ،ثنبث اَي ايون او اِيوبيي ٽوه ثو ثب سوػه ثه ډ

ثب ٭نبيز ثه هٞوٝيبسي ٽه يټ ن٪بڇ ډوبڅي سوٕوٮه يبٵشوه     ،همـنين

شه ثبٙي،  اٍٷ  ډيثبيي ىٍ ثَ ىاٙ سوٕٮة نمبىي اُ اٍ  اڅلٖنه ٹَٟسوا  او

ٍ آوٍى. سوٕٮة ډبڅي ثب سوػه ثه ډجبكظي ٽه ډ٦َف ٙي، ډوػجبر  ډبڅي ثه ٙمب

اَهڈ ډي اٍ ٵ اٍٷ ٹَٟ ٍٙي اٹشٞبىي  اڅلٖنه، ثه  آوٍى. ىٍ نشيؼه، انشٚبٍ او

 ٭نوا  نمبىي اُ سوٕٮة ډبڅي، ډوػت ٍٙي اٹشٞبىي هواهي ٙي.

 ش٥٢ٌ ج٥ٝ٘ت
اٍٷ. 1 اٍٷ واٹو٬  ىٍ اڅلٖنه، ٹَٟ او َ  ٽوه  هٖوشني  يثهوبىاٍ  او  ثو

بٓ  آ ، ډوػوت  ثه .ٙوني ډي ثهَه ډنشَٚ ثيو  اڅلٖنه، ٹَٟ ٭ٺي إ

ز ډو٩ٴ ثبنټ ز ٝوٍر ىٍ إ َ  ډجنوي  ،ډٚشَي ىٍهوإ  ىٍيبٵوز  ثو

اٍٷ، اٝڄ مي اٍُٗ ډٮبىڃ او اٍٷ إ  ثوه  ،٭نياڅم٦بڅجوه  ٝووٍر  ثه اٍ او

 ثذَىاُى.آنهب  ىاٍنيځب 

اٍٷ ٹ2َٟ اِيبي او ثب ډبهيز  اڅلٖنه ٙبډڄِ ٙٶبٵيز و همبهنڂي . ډ

ثٍب، سإډين ډبڅي دوَوّه  ٹَٟ هوبي ٽولا  و ٭مووډي،     اڅلٖنه، اػشنبة اُ 

ػيلب ٭بڇ شٶبىه ثوه ٭نووا  وطيٺوه،     اڅمنٶٮه، انٮ٦بٳ سَ ي، نٺيينڂي، إ دٌيَ

ټ، ػنجة ثين يز ٍيٖ اڅلٖونه، سوَويغ    اڅمچچي دييا ٽَى  نهبى ٹَٟ ډييَ

ي. اڅلٖنه و سؼمي٬ وػوه هَى ډي ٵَهنڀ ٹَٟ  ثبٙ

يبٵشه، ثبيي ثشواني ىاډنوة وٕويٮي اُ    بڅي ٭ميٸ و سوٕٮه. يټ ن٪بڇ ډ3

ي. اُ  ٍ ثه ځٖشَٗ كؼڈ َٕډبيه ثبٙ اٍ ايؼبى ٽني، ٹبى هبي ډبڅي ډشنو٫  اٍِ اث

هبي ىاهچي و ثين اٍُ هبي ډبڅي، ثب اٍِ اٍ ثه هڈ ديوني ىهي. ٥َيٸ اث  اڅمچچي 

اِي٘ كؼڈ  . سوٕٮة4 اٌٍ  َٕډبيهو  انياُ دٔډبڅي اُ ٥َيٸ اٵ ي، ځو

ي ډجبىلاسي، ٽبه٘ ٍيٖټ، ايؼبى طجبر ډبڅي، ايؼوبى  هب ٽبه٘ هِينه

ز.ؤډبڅي هَى ثَ ٍٙي اٹشٞبىي ډ سإډينسنو٫ ىٍ ٭ٺوى ډبڅي و   طَ إ

اٍٷ . 5 اِيبي او اٍٷ  ډي، طبثز اڅلٖنه ٹَٟثب سوػه ثه ډ ٙوى ٽه او

ز.ؤثَ ٍٙي اٹشٞبىي ډ ،ډبڅي سوٕٮةاُ ٥َيٸ  اڅلٖنه، ٹَٟ  طَ إ

اٍٷ . 6 اِيبي او اٍٷ ثوب   ٖنه،اڅل ٹَٟثوٚي اُ ډ ىٍ ډٺبيٖه اين او

اٍٷ ډوػوى و ثَهي ىيڂَ اٍٷ ثب ٕوذَىه  ،ٕبيَ او ي هوب  ىٍ ډٺبيٖه اين او

وز ٽوه       ، ىٕزثبٙني. ىٍ نشيؼه ډي اڅلٖنه ٹَٟ ٽوڈ ٹبثوڄ اطجوبر إ

اٍٷ   اڅلٖنه، ٹَٟي هب ؿنبنـه همين كؼڈ ډوػوى ٕذَىه ىٍ ٹبڅوت او

اٍئه ٙوى، ث اٍٷ ه ا اِيبيي ٽه ډَسج٤ ثوب او  اڅلٖونه  َٟٹو ٕوبُي   ىڅيڄ ډ

 ثبٙي، ډوػت ٍٙي اٹشٞبىي هواهي ٙي. ډي


